Temat: Rachunkowosé — podstawowe pojecia

Czesélill

l. Rola i znaczenie rachunkowosci w zarzadzaniu przedsiebiorstwem
Rachunkowos$¢ jest ukierunkowana na procesy decyzyjne oraz na

rozliczanie kadry zarzadzajgcej z efektéw jej dziatan w zakresie wykorzystania

majgtku i pomnazania kapitatbw oraz zachowania pozycji na rynku.

Upraszczajgc - zadaniem rachunkowosci jest przettumaczenie dziatarn podmiotu

gospodarczego na jezyk finansowy. W literaturze wyréznia sie cztery zadania

rachunkowosci:

e jako jezyk biznesu — umozliwia porozumienie miedzy réznymi podmiotami
gospodarczymi,

e identyfikuje, dokonuje pomiaru i rejestruje zdarzenia i transakcje w
podmiotach gospodarczych,

e dostarcza informacji na temat transakcji dokonanych w danym okresie,
ich efektywno$ci z punktu widzenia wiasciciela zainwestowanego kapitatu,

e pomaga w planowaniu przysztych dziatan, w podejmowaniu decyzji,
w kontrolowaniu dziatalnosci poprzez rejestracje zdarzen, ktore wystgpity

i porébwnywanie ich z zatozeniami.

Gtéwnym zadaniem rachunkowosci jest ocena przesztosci — rejestracja,
analiza i raportowanie przeszlych zdarzen, jak rowniez spojrzenie

w przyszto$é — pomoc w zarzadzaniu, podejmowaniu decyz;ji i kontroli.*

Z uwagi na podstawowe zadania rachunkowosci dzieli sie jg na dwie dziedziny:
e rachunkowo$¢ finansowg — zajmuje sie pomiarem oraz ewidencjg transakcji
podmiotu gospodarczego, jak rowniez przygotowaniem sprawozdan

finansowych w oparciu o te ewidencje,
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e rachunkowos¢ zarzadczg — dostarcza informacji potrzebnych kierownictwu
przedsiebiorstwa do zarzgdzania oraz do planowania. Nie podlega regulacjom
prawnym, a jej ostateczny ksztatt i zasady funkcjonowania zalezg od
koncepcji osob zarzgdzajgcych przedsiebiorstwem.

Przedsiebiorstwo stanowi element gospodarki rynkowej w okreslonym otoczeniu.

Otoczenie rozumiane jest jako wszyscy uzytkownicy informacji finansowych.

Uzytkownikami informac;ji finansowych przedsiebiorstwa sa:

» uzytkownicy wewnetrzni — zarzad, pracownicy, komorki organizacyjne,
» uzytkownicy zewnetrzni - akcjonariusze, pozyczkodawcy, kredytodawcy,

agendy rzgdowe, odbiorcy i dostawcy, konkurenci.

Il. Sprawozdania finansowe

Podstawowym zrodtem informacji zaréwno dla uzytkownikow wewnetrznych,
jak i zewnetrznych sg sprawozdania finansowe, ktore sg odwzorowaniem
rachunkowosci, pokazujg wyniki podmiotu gospodarczego w danym okresie oraz
sytuacje finansowg i majgtkowg w okreslonym momencie. Sprawozdania

finansowe stanowig czes¢ procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe podmiotu gospodarczego obejmuje:
> bilans,

rachunek zyskéw i strat,

sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych,

informacje dodatkowe (noty do pozycji sprawozdan finansowych),

YV V V V

zestawienie zmian w kapitale wkasnym.
1. Bilans
Jest podstawowym sprawozdaniem finansowym przedsiebiorstwa. Przedstawia

stan majatku (aktywa) oraz zrédet finansowania (pasywa) w ujeciu wartosciowym

na dany dzieh.



Tabela 1. Uproszczona struktura bilansu

A. Aktywa (majatek) trwaty

I. Wartosci niematerialne
I prawne
Il. Rzeczowe  aktywa  trwate

(srodki trwate)
I1l. Naleznosci dtugoterminowe
IV. Inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

A. Kapitat wlasny

l. Podstawowy

I. Rezerwowy (zapasowy)

M. Z  aktualizacji  wyceny
majatku

IV.  Zysk (strata) z lat ubiegtych
V. Zysk (strata) netto

B. Aktywa (majatek) obrotowy

l. Zapasy

. Naleznosci
krétkoterminowe

1. Krotkoterminowe

inwestycje finansowe

Krétkoterminowe

rozliczenia

miedzyokresowe

V.

B. Zobowigzania [
na zobowigzania
|. Rezerwy na zobowigzania
II. Zobowigzania dtugoterminowe
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe:
- wobec dostawcéw
- Z tytutu podatkéw
- kredyty bankowe
- emisja krotkoterminowych
- fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe

rezerwy

1.1. Aktywa - to majgtek jakim dysponuje podmiot gospodarczy, inaczej

przedmiot finansowania.

Sktadniki majgtkowe uszeregowane sg w bilansie w kolejnosci wskazujgcej na

rosngcy stopien ich ptynnosci finansowej (fatwosci zamiany ich na gotéwke, czyli

uzycia na sptate zobowigzan).

1.1.2 Majatek trwaly umieszcza sie w pierwszej kolejnosci w bilansie. Cykl

obrotowy sktadnikéw majgtku trwatego przekracza 1 rok.

Do majatku trwatego zalicza sie:

a) wartosci niematerialne i prawne - koszty nabycia praw majgtkowych (np.

licencje, znaki towarowe), wartos¢ firmy, oprogramowanie komputeréw,

koszty organizacji firmy,

b) rzeczowe aktywa trwate to przede wszystkim srodki trwate. Do srodkow
trwatych zalicza sie nieruchomosci (grunty, budowle, budynki), maszyny,

Srodki transportu, urzadzenia oraz inne $rodki stanowigce wilasnosé

jednostki gospodarczej

i przekazane do uzytkowania na przewidywany




okres dtuzszy niz 1 rok. Ich wartos¢ jest z reguty na tyle wysoka, iz
podlega procesowi umarzania w czasie,

c) naleznosci dlugoterminowe z podziatem na naleznosci dtugoterminowe od
jednostek powigzanych oraz naleznosci dtugoterminowe od pozostatych
jednostek,

d) inwestycje dtugoterminowe, tj. nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne na potrzeby inwestycji; dtugoterminowe aktywa finansowe
z wyszczegolnieniem na jednostki powigzane oraz pozostate jednostki,
w tym udziaty i akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone pozyczki i inne,

e) diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne z tytutu odroczonego

podatku dochodowego oraz inne.

1.1.3 Majatek obrotowy — aktywa charakteryzujgce sie okresem uzytkowania do
jednego roku, wiekszg ptynnoscig oraz szybszg rotacjg niz sktadniki majgtku
trwatego. Mogag by¢ zuzyte lub zamienione na gotowke w krétkim czasie.
Do majatku obrotowego zalicza sie:
a) zapasy rzeczowe — majgtek obrotowy, ktéry ze wzgledu na spetniane
funkcje w danym podmiocie gospodarczym dzieli sie rodzajowo na:
v' materiaty,
v’ produkcje niezakonczona,
v produkty gotowe,
v’ towary
v' zaliczki na poczet dostaw.
Materiaty — nabywane w celu zuzycia na wewnetrzne potrzeby danej
jednostki gospodarczej. Sg one zuzywane jednorazowo i catkowicie
w danym cyklu produkcyjnym. Nalezg do nich:
v’ surowce,
v materiaty podstawowe i pomocnicze,
v poéifabrykaty obcej produkciji,
v/ opakowania, paliwo,
v

czesci zapasowe maszyn i urzgdzen,



v odpadki.

Produkcja niezakohczona — produkcja w toku oraz poéifabrykaty, czyli

niegotowe jeszcze wyroby witasnej produkcji, wykonane roboty i ustugi
przed ich zakonczeniem.

Produkty gotowe — wykonane we wilasnym zakresie i przeznaczone do

sprzedazy innym jednostkom catkowicie zakonczone wyroby gotowe
i wykonane ustugi.

Towary — rzeczowe skfadniki majagtku obrotowego nabyte przez dang
jednostke gospodarczg w celu dalszej ich odsprzedazy.

b) naleznosci krétkoterminowe — tj. wszystkie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug — niezaleznie od terminu wymagalnosci, lecz z wyszczegdlnieniem,
ktorych okres sptaty przekracza 12 miesiecy, a ktorych nie. Naleznosci sg
réwniez dzielone ze wzgledu na dtuznika, czy jest to jednostka powigzana,
czy tez inna jednostka. W podgrupie ,,0d pozostatych jednostek” wystepujg
naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczeh spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczeh oraz dochodzone na drodze
sgdowej.

c) inwestycje krétkoterminowe — krotkoterminowe aktywa finansowe
z wyszczegolnieniem, czy inwestycja jest w jednostke powigzana, czy
w inng jednostke, w tym udziaty lub akcje, inne papiery wartosciowe,
udzielone pozyczki, srodki pieniezne i inne aktywa finansowe oraz
inwestycje krotkoterminowe.

d) krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Warunki ujecia zasobdéw majgtkowych w ksiegach i zaprezentowania ich
w aktywach bilansu:
a) wystgpienie w przesztosci zdarzen, w efekcie ktérych zasoby majgtkowe
pojawity sie w przedsiebiorstwie,
b) jednostka gospodarcza sprawuje kontrole nad tymi zasobami, np.
zakupione maszyny wykorzystuje w procesie produkcyjnym osiggajac

korzysci w postaci wytworzonych za pomocg tych maszyn wyrobow



gotowych, ale jednoczesnie ponoszgc ryzyko zwigzane z uszkodzeniem

maszyny lub zmiang technologii, w efekcie ktérej maszyne trzeba bedzie,

znacznie wczesniej niz przewidywano, zastgpi¢ nowa, bardziej efektywna,

c) zasoby dostarczg jednostce w przysziosci korzysci ekonomicznych, np.
wytworzone przy uzyciu maszyn produkcyjnych wyroby zostang
sprzedane odbiorcom i nastgpi wptyw srodkow pienieznych,

d) mozna, uwzgledniajgc pewien stopien pewnosci, wiarygodnie okresli¢
przyszte korzysci ekonomiczne i w oparciu o nie dokona¢ wyceny
sktadnika aktywow.

W zaleznosci od przeznaczenia zasobéw mozna wyodrebnic:

a) zasoby wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej — w procesie
produkcyjnym, dostawach towarow i Swiadczeniu ustug, celach
administracyjnych lub oddania do uzytkowania innej jednostce,

b) zasoby utrzymywane (inwestycje), aby osiggng¢ korzysci ekonomiczne
wynikajgce z przyrostu ich wartosci lub uzyskania z nich przychodéw

w innej formie (kupujemy grunt, nieruchomosci)

Ograniczenia, jakie nalezy uwzgledni¢ przy wycigganiu wnioskow z analizy
struktury aktywow i jej dynamiki:

a) bilans ksiegowy prezentuje obraz finansowy catego przedsiebiorstwa,

b) w przypadku, gdy przedsiebiorstwo prowadzi zdywersyfikowang
dziatalno$¢ np. produkcyjng, roznych branz, handlowg, ustugowg pojawia
sie problem, z ktorg branzg nalezy porownywac strukture aktywow catego
przedsiebiorstwa,

c) warunkiem zaprezentowania w bilansie zasobdéw jednostki jest m.in.
mozliwosci ich kontroli i wiarygodnej wyceny,

d) w przypadku takich zasobdéw jak:

v wysoko wykwalifikowani pracownicy,
v' znana, wypracowana przez wiele lat marka firmy

v iinnych zasobow okreslanych jako intelektualne



czesto nie mozna mowi¢ o sprawowaniu nad nimi kontroli przez podmiot
gospodarczy i wiarygodnej wycenie. Powyzsze zasoby nie znajdg sie w bilansie

i przy ocenie struktury aktywoéw nie bedg brane pod uwage.

1.2 Amortyzacja

Rzeczowe skfadniki aktywow trwatych w trakcie procesu produkcji zuzywajg sie,

zmniejszajgc swojg wartos¢ poczgtkowg. Amortyzacji mozna dokonywac¢ dwoma

metodami:

e metodg liniowg polegajacg na tym, ze kwoty rocznych odpiséw ustala sie w
drodze systematycznego roztozenia wartosci poczgtkowej na przewidywane
lata uzytkowania srodka proporcjonalnie do uptywu czasu w réwnych ratach,

e metodg degresywng polegajgcg na tym, ze odpiséw dokonuje sie w ratach
malejgcych przy czym w pierwszych okresach odpisy sg wysokie
i zmniejszajg sie z uptywem lat (ta metoda dotyczy przede wszystkim srodkow
produkcyjnych i srodkéw transportu).

W praktyce czesto nie rozréznia sie amortyzacji od umorzenia.

Amortyzacja - to czesé¢ wydatku poniesionego w przesziosci, odpisany

w ciezar kosztéw w danym miesigcu.

Umorzenie - to suma wszystkich dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

1.3 Pasywa - to zrodta finansowania posiadanego majatku (aktywow). Sg one
uszeregowane wedlug rosngcej wymagalnosci, czyli dtugosci czasu
dysponowania okreslonym zrodtem. Kapitaty zasadniczo mozna podzielic na

dwie grupy: kapitaty wlasne oraz kapitaly obce.

1.3.1 Kapitat wlasny - to wartoS¢ zaangazowania witascicieli
w przedsiebiorstwo. Jest on z reguty powierzony firmie bezterminowo.
W zaleznosci od formy prawnej przedsiebiorstwa stosowana jest rézna
terminologia:

v kapitatu wiasciciela,



v kapitatu wspoélnikéw — w spotkach osobowych prawa handlowego oraz
w spotce cywilnej,

v kapitatu zaktadowego — w spoétkach kapitalowych prawa handlowego
(spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig, spoétce akcyjnej) oraz

w spotce komandytowo-akcyjnej.

1.3.2. Kapitat obcy przedsiebiorstwa mozna podzieli¢ na dwie grupy:
a) zobowigzania dtugoterminowe 2z okresem wymagalnosci dtuzszym
niz 1 rok,
b) zobowigzania krotkoterminowe ktérymi przedsiebiorstwo dysponuje krocej
niz 1 rok
Zobowigzania  dtugoterminowe mogg by¢  wykorzystywane  przez
przedsiebiorstwo na finansowanie dziatalnosci bez potrzeby ich odnawiania
przez dtuzszy okres, siegajgcy kilku lub nawet wigcej niz 10 lat. Tego typu
zobowigzania wraz z kapitatami wtasnymi firmy sg okre$lane jako kapitaly stafte.
Kapital staly przedsiebiorstwa = kapital wilasny + zobowigzania

diugoterminowe

1.3.3. Rozliczenia miedzyokresowe bierne lub rezerwy na zobowigzania -
obejmujg zobowigzania, przy ktérych kwote trzeba oszacowac i wierzyciel oraz

termin zaptaty nie sg znane.

2. Rachunek zyskéw i strat

Stanowi obok bilansu najwazniejszy element sprawozdawczosci finansowe;j
przedsiebiorstwa. Bilans informuje o stanie majgtku przedsiebiorstwa i zrodtach
jego finansowania, natomiast rachunek zyskéw i strat zawiera informacje
o wielkosci strumieni. Informacje ujete w obu dokumentach wzajemnie sie
uzupetniajg. Poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego sg Scisle ze
sobg powigzane, poniewaz odzwierciedlajg rozne aspekty tych samych operacji

gospodarczych.



W rachunku zyskow i strat sg wykazywane z jednej strony przychody i zyski
przedsiebiorstwa, a z drugiej koszty ich uzyskania, ewentualne straty
nadzwyczajne oraz obcigzenia podatkiem dochodowym. Ostateczny wynik moze
by¢:

a) zyskiem (wynik dodatni),

b) stratg (wynik ujemny).

Na wynik finansowy przedsigbiorstwa wptywaja:

a) wszystkie przychody uzyskane ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw, uzyskane z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz uzyskane
dzieki tym operacjom finansowym,

b) koszty uzyskania przychodéw,

c) zyski i straty nadzwyczajne.

Przychodami  okresla sie  wszystkie korzysci ekonomiczne, jakie
przedsiebiorstwo osiggneto w danym okresie sprawozdawczym. Kazda z tych
korzysci ma okreslong wartosc, dajgcg efekt w postaci zwiekszenia sie aktywow
bedgcych w dyspozycji przedsiebiorstwa lub tez zmniejszenia sie wartosci
zobowigzan, ktorymi przedsiebiorstwo jest obcigzone.
O przychodach mozna mowié, gdy wymienione korzysci dajg w efekcie wzrost
lub zmniejszenie niedoboru kapitatu wtasnego przedsiebiorstwa, ale owa zmiana
pozycji kapitatu wlasnego nie moze mieC¢ miejsca poprzez wniesienie srodkéw
przez udziatowcow.

Kosztami nazywamy wszystkie obnizenia korzysci ekonomicznych, jakie dana
jednostka gospodarcza ponosi w danym okresie sprawozdawczym. Kazde z tych
obnizeh ma okreslong wartosc¢, dajgce efekt w postaci zmniejszenia sie wartosci
aktywéw bedagcych w dyspozycji przedsiebiorstwa lub tez zwiekszenia
sie wartosci zobowigzan i rezerw, ktérymi przedsigbiorstwo jest obcigzone.
O kosztach mozna mowic¢, gdy wyzej wymienione obcigzenia dajg w efekcie
spadek lub zwiekszenie niedoboru kapitatu wtasnego przedsiebiorstwa, ale owa
zmiana pozycji kapitatu nie moze mie¢ miejsca poprzez wycofanie srodkéw

przez udziatowcow.



Rachunek zyskow i strat opiera sie na:

v’ zasadzie memoriatu - czyli przychody ze sprzedazy sg ksiegowane
z chwilg wystawienia faktury niezaleznie od tego, czy byty z tym zwigzane
Swiadczenia pieniezne.

Do przychodow danego okresu wlicza sie tgczng wartoS¢ sprzedazy
osiggnietg w czasie sprawozdawczym bez wzgledu na okres, w ktorym
wyprodukowano sprzedane produkty lub towary.
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami przedsiebiorstwa w Polsce moga
zestawia¢ rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym lub
porownawczym. Rdznica miedzy nimi polega na sposobie ujmowania kosztow
dziatalnosci podstawowe;j.
Wyodrebnienie zyskéw i strat nadzwyczajnych w rachunku zyskéw i strat
pozwala uswiadomi¢ sobie, jaki wpltyw majg one na wynik finansowy
przedsiebiorstwa?’:

v do zyskéw nadzwyczajnych zaliczamy zyski wynikajgce ze zdarzen
losowych, a w szczegolnosci przyznane lub otrzymane od zaktadow
ubezpieczeniowych odszkodowania za straty w sktadnikach majgtkowych
spowodowane tymi zdarzeniami oraz rownowarto$¢ nadajgcych sie do
dalszego wykorzystania sktadnikdw majgtkowych objetych zdarzeniami
losowymi,

v do strat nadzwyczajnych zaliczamy wszystkie straty zwigzane ze
zdarzeniami losowymi, a w szczegdlnosci wartos¢ szkdd nie objetych
ubezpieczeniem oraz koszty usuwania skutkéw tych zdarzen w czesci nie
objetej ubezpieczeniem.

Pozwala to rowniez przedsiebiorcy podjg¢ stosowne kroki, aby zapobiegac
powstawaniu strat nadzwyczajnych lub przynajmniej ich ograniczaniu
W przysztosci.

Jezeli przedsiebiorstwo wypracowuje zysk netto w danym okresie

obrachunkowym, to moze on zosta¢ podzielony dopiero w roku nastepnym.

2 Praca zbiorowa pod red. GK. Swiderskiej, Wzorcowy plan kont. Komentarz do
znowelizowanej Ustawy o rachunkowosci, Difin, Warszawa 2001, s. 7-66, 7-67
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Jezeli przedsiebiorstwo rejestruje strate netto w danym okresie obrachunkowym,
to jest ono zobowigzane pokry¢ jg ze sSrodkow wiasnych.

Rachunek zyskéw i strat jest uzupetniany o dodatkowe dane, ktdre majg stuzyé
ustalaniu podstawy, od ktérej podatek dochodowy bedzie naliczony. Podawane
sg w tym miejscu koszty i straty poniesione przez przedsiebiorstwo, ktore na
mocy prawa podatkowego nie mogg by¢ uznane za koszty uzyskania przychodu.
Rachunek zyskow i strat jest wykorzystywany taczne z bilansem do
konstrukcji réznorodnych wskaznikéw, stanowigcych podstawe oceny
sytuacji finansowej firmy oraz pomiaru efektywnosci gospodarowania.
Informacje wynikajgce z bilansu i rachunku zyskéow i strat mogg by¢
wykorzystywane do réznych celow.

Na przyktad w momencie nowo powstatego przedsiebiorstwa sporzgdza sie tzw.
bilans poczgtkowy, obrazujgcy wniesione przez udziatowcow kapitaty w formie
gotowki i aportdbw rzeczowych. Stanowi on podstawe otwarcia ksigg
rachunkowych firmy.

Istotne znaczenie majg bilanse i rachunki wynikéw sporzgdzane na koniec
kazdego roku obrotowego. Stanowig one podstawe do ostatecznego ustalenia
podatkdw za dany rok, a przede wszystkim do dokonania podziatu zysku lub
podjecia przez udziatowcdédw decyzji o pokryciu strat. Na podstawie rocznych
sprawozdan udziatowcy firmy oceniajg takze wywigzanie sie z obowigzkdéw przez

jej kierownictwo (zarzad) i podejmuja decyzje o udzieleniu mu absolutorium.?

Zasada jawnosci rocznych sprawozdan finansowych

W celu ochrony interesbw udzialowcéw i kontrahentow przedsiebiorstw
w gospodarce wolnorynkowej jest jawnos¢ stanu majgtkowego i sytuaciji
finansowej podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg w szerszym
zakresie. Chodzi gtéwnie o spoftki akcyjne oraz dziatajgce na szerokg skale spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wiarygodnosc¢ takich sprawozdan powinna

by¢ poswiadczona przez biegtych rewidentéw.

3 W. Bien, Zarzadzanie finansami przedsiebiorstwa, Difin, Warszawa 2008, s. 91
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Do petnej, kompleksowej analizy sytuacji majgtkowej, finansowej
i efektywnosciowej nie wystarczajg informacje zawarte w tych sprawozdaniach,
poniewaz obrazujg tylko wyrazone w formie pienieznej ostateczne rezultaty
réznorodnych dziatan podejmowanych w okresie sprawozdawczym, a nie
uwzgledniajg wszystkich strumieni finansowych wystepujacych

w przedsiebiorstwie.

3. Rachunek przeptywoéw pienieznych
Pozostaje w scistym zwigzku z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat. Jest
cennym zrédtem informacji o sytuacji finansowej przedsiebiorstwa, ktérych nie
mogg dostarczyé bilans czy rachunek zyskéw i strat z uwagi na fakt, ze
sporzgdzane sg wytgcznie metodg memoriatowg
Rachunek cash flow jest uzyteczny zwtaszcza dla wewnetrznych potrzeb
firmy jako wsparcie dla:
v zarzadzania,
v' planowania,
v' kontroli.
Analiza rachunku przeptywdw pienieznych daje poglad na rezultaty prowadzonej
polityki finansowej, utatwia sporzgdzanie planéw finansowych w dostosowaniu do
zatozen strategii rozwojowej oraz pozwala na pézniejszg kontrole ich realizaciji.
Rachunek przeptywow pienieznych moze by¢ sporzadzany przez
przedsiebiorstwo dwiema metodami:
v bezposrednia,
v’ posrednia.
Obydwie metody sporzadzania rachunku cash flow dotyczg tylko dziatalnosci
operacyjnej, natomiast przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowej zawsze wykazywane sg metoda bezposrednia.
Klasyfikacja rodzajow dziatalnosci w cash flow:
a) przeplywy z dzialalnosci operacyjnej obejmujg gtéwnie transakcje
gotowkowe, brane pod uwage przy ustalaniu zysku ze sprzedazy oraz

zmiany w biezgcych aktywach i pasywach, a wiec jest to dziatalno$¢
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przysparzajgca Srodkow w zaleznosci od profilu prowadzonej
dziatalnosci (produkciji, handlu, $wiadczenia ustug);

b) dzialalnos¢ inwestycyjna — polega na nabywaniu lub zbywaniu
sktadnikow aktywow trwatych i krotkoterminowych — aktywow
finansowych oraz wszystkich z nimi zwigzanych pienieznych kosztéw
i korzysci;

c) dzialalnos¢ finansowa — polega gtéwnie na pozyskaniu wilasnych
i obcych diugoterminowych zrodet finansowania w postaci emisji akciji

i obligaciji, leasingu, kredytéw oraz ich sptacie i obstudze.

Réznica pomiedzy rachunkiem przeptywow pienieznych a rachunkiem zyskow
i strat sprowadza sie do odmiennego podejscia do tych rachunkdw; kasowego
dla cash flow, memoriatowego dla rachunku zysku i strat.
Ponadto rachunek cash flow pozwala na ocene przysztych przeptywow, ktérych
obecna warto$¢ jest podstawg do ustalenia réznych wariantéw kredytowania czy
inwestowania. Dostarcza odpowiedzi na wiele waznych pytan z punktu widzenia
zarzgdzania finansami przedsiebiorstwa:

v' w jakich obszarach dziatalno$ci pozostaje najwiecej srodkéw pienieznych?

v’ jakie obszary je najbardziej absorbujg?

v’ czy finansowanie przedsiebiorstwa nastgpito w drodze podwyzszenia

kapitatéw wiasnych lub zaciggniecia kredytow?

v/ czy nabyte zostaty diugoterminowe papiery wartosciowe?

v’ ile sptacono kredytu? Itp.
Wynik konicowy tego rachunku wskazuje na zmiany zasobow pienieznych
przedsiebiorstwa, ktore obejmujg stany rachunkéw bankowych, gotowki w kasie
oraz czekoéw, weksli, bonow bankowych, bondéw skarbowych i pienieznych.
Rachunek przepltywéw pienieznych mierzy dokonania przedsiebiorstwa
w ciggu okreslonego czasu w kategoriach pienieznych (zasada kasowa).
Prezentuje ono efekty zarzgdzania ptynnoscig finansowg tj. wplywami
(strumienie pieniezne na wejsciu) i wydatkami (strumienie pieniezne na

wyjsciu).
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Sporzadzenie rachunku przeptywow srodkéw pienieznych odbywa sie etapowo:

| etap - sporzadzenie bilansu zmian,

Il etap - wykorzystanie informacji zawartych w rachunku zyskow i strat oraz
informacji dodatkowej,

[l etap - sporzgdzenie rachunku przeptywow srodkow pienieznych.

Bilans zmian
Powstaje w wyniku porownania i wyciggniecia réznic wielkosci bilansowych na
poczatek i koniec okreslonego okresu. W wyniku tego poréwnania réznice ujmuje

sie w dwdch grupach:

Zrédta pochodzenia srodkéow Kierunki wykorzystania sSrodkow
|. zmniejszenie aktywow (skad?) I. zwiekszenie aktywow (na co?)
Il. zwiekszenie pasywow Il. zmniejszenie pasywow
Interpretacja:

I. Zmniejszenie aktywdw, np. naleznosci, co oznacza, ze musiaty one by¢
zaptacone — nastgpit wptyw srodkow pienieznych,

Il. Zwiekszenie pasywoéw, np. kredytow bankowych oznacza, ze zostaty one
zaciggniete — nastgpit wptyw srodkéw pienieznych,

|. Zwiekszenie aktywow, oznacza nabycie np. aktywéw trwatych

lll.  Zmniejszenie pasywow np. zobowigzanh oznacza wydatek s$rodkow

pienieznych.

4. Informacja dodatkowa

Nalezy do obowigzkowego sprawozdania finansowego. Podaje sie w niej dane
nie ujete w bilansie oraz w rachunku zyskéw i strat, a takze wyjasnienia
niezbedne do tego, by sprawozdanie finansowe przedstawiato rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowg firmy, jej wynik finansowy i rentownos¢. Ponadto
informacja dodatkowa jest rowniez waznym zrédtem danych dla sporzgdzenia

rachunku przeptywdw pienieznych.
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5. Przykiady wykorzystania danych pochodzacych ze sprawozdan
finansowych w celu zarzadzania finansami przedsiebiorstwa.

a) rentownos¢ zainwestowanego kapitalu w nowe inwestycje
Przedsiebiorstwo inwestujac w nowe obiekty oczekuje mozliwie wysokiego zysku
w stosunku do zainwestowanego kapitatu, musi zatem zdecydowa¢ o wyborze
jednego z mozliwych wariantow.

Przy wyborze wariantu inwestycji nalezy kierowac sie wysokoscig stopy zwrotu.
Im wyzszy jest wskaznik rentownosci (im wyzsza jest stopa zwrotu) tym
inwestycja jest bardziej rentowna.

Przy wyborze wariantu inwestycji nalezy rowniez uwzgledni¢ rentownos¢ netto.
Przyktad: Przedsiebiorstwo ma do wyboru dwa warianty inwestycyjne, ktére

beda realizowane w ciggu dwdch lat.

Wariant | przewiduje: Wariant Il przewiduje
Catkowita wartosc inwestycji 400.000 zt  Catkowita warto$¢ inwestycji 300.000zt
Przewidywany zysk netto 50.000 zt Przewidywany zysk netto 45.000 zt

1) obliczamy wskaznik rentownosci
Wariant |
R = (50.000 zt : 400.000 zt) x 100% = 12,5%
Wariant Il
R =(45.000 zt : 300.000 zt) x 100% = 15%

2) obliczamy przecietne zaangazowanie kapitatu:
Wariant |
400.000 zt : 2 = 200.000 zt
Wariant Il
300.000 zt : 2 = 150.000 zt

3) obliczamy wskaznik rentownosci netto z uwzglednieniem wielkosci
przecietnego kapitatu:
Wariant |
R = (50.000 zt : 200.000 zt) x 100% = 25%
Wariant Il
R =(45.000 zt : 150.000 zt) x 100% = 30%
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Stopa zwrotu netto przecietnego zainwestowanego kapitatu

Wariant | Wariant I
Wielkos¢ zainwestowanego 400 000 zt 300 000 zt
kapitatu
Przewidywane zyskKi 50 000 zt 45 000 zt
Rentownosé netto catego 12,5% 15,0%
zainwestowanego kapitatu
Rentownos¢ netto przecietnego 25,0% 30,0%
kapitatu

b) stopa zwrotu z aktywéw — ROI
Praktyka gospodarcza wypracowata szereg miernikbw oceny efektywnosci
inwestycji. W praktyce od wielu lat ma zastosowanie stopa zwrotu z aktywow
(ROI)

c) wskazniki rentownosci — stuzg do oceny zyskownos$ci sprzedazy, majgtku
kapitatbw wiasnych oraz stopnia optacalnosci wykorzystania obcych
kapitatow.

Marza zysku brutto okresla poziom generowanego zysku bez uwzgledniania

kosztow statych.

Marza zysku = przychody — koszty zmienne/przychody

Rentownosc¢ sprzedazy informuje ile procent generowanej marzy zostaje

,zjedzonej” przez kapitat staty.

Rentownos$¢ sprzedazy = zysk brutto/przychody

d) cykl rotacji aktywéw obrotowych
Aktywa obrotowe sg w cigglym obiegu. W przeciwienstwie do aktywow
trwatych zmieniajg one swojg posta¢ materialng.
W sktad majatku obrotowego, ktoéry uczestniczy w cyklicznie powtarzajgcych
sie operacjach o okresach nieprzekraczajgcych roku zalicza sie S$rodki

o charakterze finansowym tj. gotowka, papiery wartoSciowe, nalezno$ci,
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rozliczenia miedzyokresowe oraz srodki o rzeczowym charakterze np.
zapasy materiatdw, towarow itp., ktore wymagajg nie tylko ponoszenia
kosztow zamrozonego w nich kapitatu ale réwniez sg obcigzone wiekszym
ryzykiem finansowym.

Cykle operacji gospodarczych w przedsiebiorstwie stale powtarzajg sie
i wystepujg jednoczesnie w roznych stadiach, a wiec wzajemnie sie
naktadajg.* Ponadto nie tylko zmienia sie wielko$é majatku obrotowego, ale
rowniez jego struktura, chociazby pod wptywem zmian sprzedazy, jej
okresowych fluktuacji, warunkéw zaciggania i regulowania zobowigzan oraz
inkasa naleznosci.

Czas w jakim nastepuje jeden pemny obrét aktywow obrotowych to cykl
obrotowy (cykl rotacji).

Przedsiebiorstwo powinno dgzy¢ do tego aby cykl rotacji byt jak najkrotszy.
Skréocenie czasu, w ktéorym dokonywany jest jeden pelny obrét
aktywami obrotowymi wptywa dodatnio na biezacg ptynnos¢ finansowa.
Do oceny szybkosci krgzenia aktywdw obrotowych stuzy wskaznik szybkosci

obrotu (wskaznik rotacji), ktory okresla ile dni trwa jeden cykl obrotu.

Zarzadzanie kapitalem obrotowym

Kapitat obrotowy brutto stanowi rownowartos¢ aktywow obrotowych (aktywow
biezgcych) przedsiebiorstwa.

Kapitat obrotowy netto (kapitat pracujgcy) stanowi réznice pomiedzy aktywami
obrotowymi (aktywami biezgcymi) i zobowigzaniami. Stanowi on reszte
aktywow obrotowych, ktore nie zostaty pokryte zobowigzaniami biezgcymi.
KON = zapasy + naleznosci + gotowka - zobowigzania biezgce

W praktyce gospodarczej kapitat obrotowy netto czesciej jest ustalany jako
réznica miedzy kapitatem statym i aktywami trwatymi co oznacza, ze
uwzglednia sie jego zrédta finansowania.

Kapitat obrotowy netto = kapitat staty — aktywa trwate

4

W. Bien, Zarzadzanie finansami ..., op. cit., s. 209
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W przedsiebiorstwie mogg mieC miejsce trzy warianty ksztattowania sie
kapitatu obrotowego:
e dodatni kapitat obrotowy (aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce >
0), co oznacza, ze czesC aktywow obrotowych jest finansowana
kapitatem statym tzn. kapitatem wtasnym,
e zerowy kapitat obrotowy tzn. aktywa obrotowe sg roéwne
zobowigzaniom biezgcym.
e ujemny kapitat obrotowy (aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce <0)
— tego typu sytuacja ma miejsce, gdy czes¢ aktywow trwatych
finansowana jest zobowigzaniami krotkoterminowymi. Jest to sytuacja,

gdy przedsiebiorstwo utracito na state zdolno$¢ do generowania zysku.

f) Wskazniki biezagcej ptynnosci
Wskaznik pokrycia biezgcych zobowigzan obrazuje skale bezpieczenstwa
zachowania przez firme ptynnosci finansowej. Optymalny poziom wskaznika
oscyluje wokot wielkosci 2.
Jezeli ulegnie obnizeniu do 1,5 oznacza to, ze istnieje ryzyko utraty przez
firme zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan.
Wskaznik umozliwia ocene, czy wystepujgce w przedsiebiorstwie

zobowigzania mogtyby by¢ sptacone po uptynnieniu srodkéw obrotowych.

g) Zarzadzanie zapasami
Jednostka prowadzgca dziatalno$¢ gospodarcza jest zmuszona do posiadania
okreslonej ilosci zapaséw. Poziom zapasow zalezy od wielu czynnikow, ktére sg
zalezne nie tylko od przedsiebiorstwa, ale rowniez od wyniku zachowania sie
rynku. Do podstawowych czynnikbw majgcych wptyw na wielko$¢ zapasow w
przedsiebiorstwie mozna zaliczy¢:

a) przedmiot dziatalno$ci przedsiebiorstwa,

b) wielkos¢ produkcji,

c) szybkosc¢ rotacji Srodkéw obrotowych,

d) technologia wytwarzania.

18



Posiadanie okreslonego poziomu zapasow powoduje zamrazanie Srodkow
pienieznych oraz powstawanie dodatkowych kosztow zwigzanych z ich

utrzymaniem.

Koszty zapasow

Catkowite koszty zapaséw (KC) = koszt utrzymania zapaséw + itgczny koszt

zamrazania zapasow

Przestanki utrzymywania zapaséw w przedsiebiorstwie:

a) firma moze otrzymywac upusty cenowe, pod warunkiem zamawiania
wiekszej ilosci materiatow,

b) zapobieganie skutkom braku zapaséw (co w przeciwnym razie moze
zagrazac kontynuaciji produkc;ji i sprzedazy)

c) zabezpieczanie przez niekorzystnymi zmianami cen - zostaje
zmniejszone ryzyko zmiany cen, ryzyko kursowe przy zakupach
dokonywanych w walutach obcych lub ryzyko stopy procentowej, gdy
zakupy sg dokonywane na kredyt,

d) wykorzystanie pomysinej koniunktury gospodarczej oraz niskich cen.

PODSUMOWANIE

Okreslajgc role rachunkowosci w dziatalnosci przedsiebiorstwa nalezy podkresli¢
funkcje informacyjng sprawozdan finansowych, poniewaz kazde zdarzenie
gospodarcze pozostawia swoj Slad. Niezwykle wazna jest logika, rzetelny obraz
oraz kontynuacja zasad ewidencjonowania poszczegolnych zdarzen. Dzieki
danym zawartym w sprawozdaniach finansowych przedsiebiorca ma mozliwos¢
przeprowadzenia kontroli i oceny sytuacji finansowej swojej firmy oraz

wprowadzenia ewentualnych dziatan korygujacych.
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