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Przedmowa

Przedmowa

Niniejsze opracowanie zawiera wyniki drugiej rundy Badania Zasobnosci Gospodarstw Domo-
wych (BZGD), przeprowadzonego w 2016 roku. Badanie ma charakter ankietowy i ma na celu
zobrazowanie szeroko rozumianej sytuacji finansowej respondentow, ze szczegdlnym uwzgled-
nieniem zgromadzonych przez gospodarstwa domowe aktywow oraz zaciagnietych zobowigzan
(pasywow). Badanie zostato zrealizowane przez Narodowy Bank Polski, we wspdtpracy z Glow-

nym Urzedem Statystycznym.

W przygotowaniu i przeprowadzeniu badania BZGD Narodowy Bank Polski korzysta z do-
$wiadczen prac sieci badawczej Europejskiego Banku Centralnego pod nazwa Household Finance
and Consumption Network (HFCN). Uczestnictwo w sieci HFCN, zrzeszajacej banki centralne i
urzedy statystyczne krajow strefy euro (oraz Polski i Wegier) prowadzace badania kondycdji fi-
nansowej, w tym majatku i zadluzenia, gospodarstw domowych pod nazwa Household Finance
and Consumption Survey (HFCS), stuzy uzgodnieniu wspolnej metodyki badan i umozliwia do-
step do wypracowanych w ramach sieci narzedzi badawczych (np. pakietow statystycznych do
imputacji brakujacych danych).

Autorzy pragna podziekowac¢ pracownikom Gléwnego Urzedu Statystycznego i urzedow woje-
wddzkich zaangazowanym w badanie, ze szczegdlnym uwzglednieniem Piotra Lysonia — dyrek-
tora Departamentu Badan Spotecznych i Warunkéw Zycia, Matgorzaty Zyry - zastepcy dyrektora
Departamentu Badan Spotecznych i Warunkéw Zycia, Krystyny (Malgorzaty) Siwiak - naczelni-
ka Wydziatu Badania Gospodarstw Domowych, Marii Barlik z Wydziatu Badania Gospodarstw
Domowych, Tomasza Piaseckiego — kierownika Osrodka Statystyki Matematycznej Urzedu Sta-
tystycznego w Lodzi, Roberta Wieczorkowskiego z Departamentu Metodologii, Standardow i
Rejestrow, Edyty Gradzkiej z Departamentu Informacji, Eweliny Stanios-Koryckiej z Departa-
mentu Informacji, koordynatorow badania z urzedow wojewddzkich oraz ankieteréw przepro-

wadzajacych badanie.

Autorzy sa tez wdzieczni za wsparcie i konsultacje pracownikom sekretariatu sieci HFCN z sie-
dzibg w Europejskim Banku Centralnym, w tym w szczegdlnosci Juha Honkkila, Sebastiénowi
Perez-Duarte i Jiri Slacalek, jak rowniez innym uczestnikom sieci za dyskusje i dzielenie si¢ do-

$wiadczeniem.
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Synteza wynikéw

Synteza wynikow

Przecietny majatek netto gospodarstwa domowego w Polsce w 2016 roku, mierzony mediang',
wyniost 263,6 tys. zI. Majatek netto odzwierciedla réznice miedzy wartoscia aktywow i wartoscia
zobowigzan gospodarstwa domowego. O wartosci majatku netto decyduja przede wszystkim
aktywa rzeczowe zgromadzone przez gospodarstwo domowe, w tym w przewazajacej mierze:
gléwne miejsce zamieszkania (265,4 tys. zt), inna nieruchomosc (119,8 tys. z1) oraz zaséb majatku
wynikajacego z prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (144,9 tys. z1). Finansowe sktadniki ma-
jatku majq relatywnie mniejsze znaczenie i wynosza ogdtem przecietnie (mediana) 15,3 tys. zi.

Zadluzenie, o ile wystepuje, jest przecietnie stosunkowo niewielkie (10,0 tys. zt).

Poszczegolne sktadniki majatku sa w zréznicowanym stopniu w posiadaniu gospodarstw do-
mowych. Zdecydowana wigkszos¢ gospodarstw domowych jest wlascicielem gtownego miejsca
zamieszkania (79,2%) oraz pojazdow samochodowych (65,8%). Znacznie rzadziej respondenci
deklarowali jako sktadniki swojego mienia przedmioty wartosciowe (29,4%), inne nieruchomosci
(24,3%) czy tez majatek z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (20,4%). Aktywa finan-
sowe posiada 90,8% gospodarstw domowych, przy czym depozyty bankowe sa najbardziej po-
pularna forma gromadzenia $rodkéw finansowych (84,9% gospodarstw domowych), chociaz
przecietna wartos¢ zakumulowanych w tej formie aktywdéw jest stosunkowo niewielka (12,0 tys.
zt).

Zadtuzenie deklaruje 40,5% gospodarstw domowych. Zobowiazania z tytutu zabezpieczonych
kredytow mieszkaniowych (hipotecznych), stanowiace gtéwny sktadnik dtugu gospodarstw do-
mowych w Polsce, dotycza 13,9% gospodarstw domowych i stanowia dla nich relatywnie wyso-
kie obcigzenie (przecietnie 114,8 tys. zl). Natomiast kredyty o innym charakterze, przede wszyst-
kim konsumpcyjne, sa bardziej popularne (32,9% gospodarstw domowych), ale ich przecietna

warto$¢ jest o wiele mniejsza (ok. 3 tys. z1).

Majatek netto jest zmienna znacznie zréznicowana w populaci gospodarstw domowych. W
szczegdlnosci, majatek netto silnie ro$nie wraz ze wzrostem dochodéw przypadajacych na go-
spodarstwo domowe, osiagajac najwyzsze wartosci dla najwyzszej grupy dochodowej. Majatek
zwigksza sie takze wraz ze wzrostem wyksztatcenia glowy gospodarstwa domowego i dla go-
spodarstw, w ktérych glowa? ma wyksztalcenie wyzsze jest ponad dwukrotnie wyzszy (341,4 tys.
zt) w stosunku do gospodarstw z osoba referencyjng o wyksztalceniu co najwyzej podstawo-

wym. Status osoby referencyjnej (odniesienia) na rynku pracy jest kolejna cecha silnie réznicujaca

1'W niniejszej publikacji mediana bedzie stosowana jako podstawowa miara tendengji centralnej, ze wzgledu na silng skosnos¢
rozktadu majatku. Takie podejscie jest powszechnie stosowane w analizach dotyczacych majatku gospodarstw domowych
(np. ECB, 2013a). Dla poszczegoélnych kategorii aktywdw i pasywow mediana oznacza warto$¢ srodkowa, wyznaczona na
podzbiorze obserwagji gdzie dana kategoria wystepuje (mediana warunkowa).

2 Jako ‘gtowe gospodarstwa domowego’ bedzie traktowana gléwna osoba, udzielajaca ankieterowi informacji podczas prze-
prowadzania ankiety. Zamiennie uzywane bedzie okreslenie osoba referencyjna lub osoba odniesienia.

Zasobnos¢ gospodarstw domowych w Polsce
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Synteza wynikow

warto$¢ majatku netto. Gospodarstwa domowe, w ktorych osoba ta prowadzi dziatalnos¢ gospo-
darcza (status samozatrudnionego) zgromadzily wyraznie wiekszy majatek (672,2 tys. zt) w po-
rownaniu do innych grup wyrdznionych ze wzgledu na status na rynku pracy. Jednoczeénie go-
spodarstwa zamieszkate na wsi dysponuja przecietnie znacznie wigkszym majatkiem (363,4 tys.
zt) niz gospodarstwa miejskie (231,9 tys. zl).

Majatek netto jest nieréwnomiernie roztozony w populacji gospodarstw domowych, a jego silna
koncentracje obserwujemy w zbiorowosci gospodarstw najbardziej majetnych. Dziesie¢ procent
najbardziej zasobnych gospodarstw domowych posiada okoto 41% catkowitego majatku netto,
podczas gdy majatek 20% najmniej zasobnych gospodarstw to jedynie niewielka cze$¢ (1,0%)
majatku wszystkich gospodarstw domowych. Zréznicowanie majatku w Polsce, mierzone
wspotczynnikiem Giniego wynosi 56,8%, przy czym aktywa rzeczowe (Gini — 56,7%) sa wyraznie
mniej skoncentrowane niz aktywa finansowe (Gini - 72,2%). Majatek jest silniej skoncentrowany
niz dochdd netto, dla ktérego wspdtczynnik Giniego wynosi 32,4% (z uwzglednieniem skali
ekwiwalentnosci OECD). Silna koncentracja majagtku w prawym ogonie rozkladu oraz wieksze
nierdwnosci majatkowe niz dochodowe, to powszechna prawidlowos¢, obserwowana w bada-

niach sytuacji finansowej gospodarstw domowych na calym swiecie.

Gospodarstwa domowe w Polsce naleza do umiarkowanie majetnych na tle krajow strefy euro.
Majatek netto przecietnego gospodarstwa domowego w Polsce (60,6 tys. euro) stanowit ok. 58%
mediany majatku netto gospodarstwa domowego w strefie euro (104,1 tys. euro). Najwyzszym
zasobem majatku netto, przypadajacym na gospodarstwo domowe w strefie euro, odznaczaja si¢
Luksemburg (437,5 tys. euro), Belgia (217,9 tys. euro) i Malta (209,9 tys. euro). Natomiast polskie
gospodarstwa domowe dysponuja stosunkowo znacznym majatkiem na tle krajéw Europy Srod-
kowo-Wschodniej, gdzie waha si¢ on od 14,2 tys. euro dla Lotwy do 80,4 tys. euro w Stowenii. W
Polsce, podobnie jak w strefie euro, o wartosci majatku netto decyduja przede wszystkim aktywa
rzeczowe, w tym w przewazajacej mierze wartos¢ gldwnego miejsca zamieszkania, zas aktywa
finansowe maja duzo mniejsze znaczenie w procesie akumulacji majatku. Relatywne znaczenie
aktywoéw finansowych w majatku gospodarstw domowych w Polsce jest dodatkowo wyraznie
mniejsze (8,5% majatku brutto) niz w strefie euro (17,8%). Znacznie nizsza w Polsce wzgledem
strefy euro jest takze przecietna warto$¢ zarowno trwatych sktadnikow majatku (67,3 tys. euro w
stosunku do 136,6 tys. euro), jak i aktywow finansowych (3,5 tys. euro w stosunku do 10,6 tys.
euro). Gospodarstwa domowe w Polsce sa jednoczesnie znacznie mniej zadtuzone niz to ma
miejsce w strefie euro. W Polsce przecietne gospodarstwo domowe posiada taczne zobowigzania
w wysokosci 2,3 tys. euro (okolo 5,5% w relacji do majatku brutto), podczas gdy w strefie euro

przecietne zadluzenie wynosi 28,2 tys. euro, co stanowi ok. 26% aktywow tacznie.

Polskie gospodarstwa domowe wyrdznia, na tle krajéw strefy euro, znaczne rozpowszechnienie
wlasnosci gtéwnego miejsca zamieszkania (79,3% gospodarstw domowych w Polsce wobec
61,2% dla strefy euro), a takze wigksza powszechno$¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

(20,4% gospodarstw domowych w Polsce wobec 11,0% dla strefy euro). To sprawia, ze poziom

Narodowy Bank Polski
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Synteza wynikéw

majatku gospodarstw domowych w Polsce w relacji do niektérych krajow strefy euro, gdzie go-
spodarstwa domowe bardziej preferuja wynajem zamieszkiwanych nieruchomosci niz ich zakup,
jest korzystniejszy niz wynika to z poréwnania PKB na glowe mieszkanca w tych krajach. Doty-
czy to w szczegdlnosci Niemiec, odznaczajacych sie¢ relatywnie wysoka zamoznos$cia, mierzona
PKB per capita (123% PKB per capita EU-28), za$ zajmujacych pozycje zblizona do Polski pod
wzgledem przecietnego majatku gospodarstw domowych (60,8 tys. euro). Wynika to przede
wszystkim z niskiego odsetka gospodarstw domowych, bedacych wtascicielami gtéwnego miej-

sca zamieszkania w Niemczech (44,3%).

Polska nalezy do krajow o wyraznie mniejszych rozpietosciach majatkowych (Gini — 56,8%) niz
przecietnie w strefie euro (68,5%). Skala nierdéwnosci majatkowych jest silnie zréznicowana po-
miedzy krajami uczestniczacymi w badaniu HFCS. Najsilniejsza koncentracja majatku, mierzona
wspodtczynnikiem Giniego, wystepuje na Lotwie (78,5%), w Niemczech (76,2%) i w Irlandii
(75,2%), za$ krajami o stosunkowo niewielkich nieréwnosciach majatkowych, podobnie jak Pol-
ska, sa Hiszpania (59,9%), Belgia (58,9%) i Stowacja (49,2%).

Zasobnos¢ gospodarstw domowych w Polsce
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Badanie Zasobnosci Gospodarstw Domowych (BZGD), ktérego wyniki za 2016 rok omawia ni-
niejsze opracowanie, stuzy kompleksowej analizie sytuacji finansowej gospodarstw domowych,
ze szczegoOlnym uwzglednieniem ich sytuacji majatkowej. Majatek gospodarstw domowych sta-
nowia zgromadzone przez nie aktywa (majatek brutto), ktorych zaséb pomniejszony o zaciagnie-
te zobowigzania stanowi majatek netto. Aktywa gospodarstw domowych to zaréwno rzeczowe,
jak i finansowe skladniki majatku. Pasywa obejmuja zobowiazania zaciagnigte przez gospodar-
stwa domowe zaréwno wobec instytugji finansowych, jak i wszelkich innych podmiotéw, jak np.
zaklad pracy czy tez osoby prywatne. Dane dotyczace aktywow i pasywow gospodarstw domo-
wych sa zbierane z duzym stopniem szczegdtowosci®. Dane zgromadzone w ramach badania
BZGD pozwalaja zbudowac kompletny obraz ich sytuacji finansowej w ujeciu zasobowym, ktéry
ma forme bilansu sektora gospodarstw domowych. Pozycja bilansujaca, a zarazem gléwna
zmienng wynikowa badania, jest majatek netto, zdefiniowany jako réznica sumy aktywoéw i pa-

SYywWOw.

Schematycznie bilans finansowy sektora gospodarstw domowych mozna przedstawi¢ nastepuja-

CO:

Rysunek 1. Schemat bilansu finansowego sektora gospodarstw domowych w BZGD

BILANS GOSPODARSTWA DOMOWEGO

AKTYWA PASYWA
Aktywa rzeczowe Kredyty mieszkaniowe
Gtéwne miejsce zamieszkania Kredyty mieszkaniowe pod GMZ
Inna nieruchomos$é Kredyty mieszkaniowe pod inng nieruchomos¢
Pojazdy
Przedmioty wartosciowe Kredyty inne niz mieszkaniowe oraz pozyczki

Majatek z prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej

Aktywa finansowe Inne zobowiazania

Depozyty
Fundusze inwestycyjne
Akcje
Obligacje MAJATEK NETTO: AKTYWA - PASYWA
Naleznosci
Dobrowolne programy emerytalne / Ubezpieczenia na zycie
Inne aktywa finansowe
Zrédto: Opracowanie wiasne.

W badaniu BZGD gromadzone sa tez liczne informacje uzupelniajace, stanowigce obszerng i
szczegOtowa charakterystyke gospodarstw domowych pod wzgledem ich cech spoteczno-

3 Zestawienie kategorii aktywow i pasywow, dla ktdrych zbierane sa informacje w badaniu BZGD zawiera Stowniczek, za-
mieszczony na konicu niniejszej publikagji, jak réwniez kwestionariusz ankietowy, wykorzystany w badaniu, ktéry stanowi
zatacznik do Raportu metodycznego (NBP, 2017b)

oo |
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ekonomicznych i demograficznych. W szczegdlnosci, zbierane sa dane dotyczace takich kwestii,
jak:

* dane demograficzne (w tym, sktad osobowy gospodarstwa domowego, wiek, ple¢,
stan cywilny, wyksztatcenie itp.)

* wydatki gospodarstwa domowego (w tym, przecigtne miesieczne wydatki ogdtem,
wydatki na gtéwne grupy dobr i ustug konsumpcyjnych, érodki pieniezne przekazy-
wane osobom spoza gospodarstwa domowego, jak np. pomoc dla krewnych, dary,
oszczedzanie: sklonnosc¢ i cele itp.)

* status na rynku pracy i dochody gospodarstwa domowego (w tym, aktywnos¢ zawo-
dowa, zawdd i stanowisko, czas pracy, dochody z tytutu pracy itp.)

* dziatalno$¢ gospodarcza (w tym wartos¢ i forma prawna firmy, profil dziatalnosci,
stan zatrudnienia itp.)

* spadki i darowizny (w tym, rodzaj otrzymanego spadku lub darowizny, rok otrzy-
mania, wartos¢ itp.)

* plany emerytalne (w tym, uprawnienia emerytalne w ramach programow publicz-
nych, uczestnictwo w dobrowolnych programach emerytalnych i tagczna kwota zgro-
madzonych srodkéw, zabezpieczenie z tytutu polisy ubezpieczeniowej na Zycie
i aczna kwota zgromadzonych srodkéw itp.)

* informacje uzupelniajace o sytuacji finansowej (w tym, samoocena sytuacji finanso-
wej, rezerwa finansowa ,na czarng godzine” itp.)

* charakterystyka miejsca zamieszkania (w tym, rodzaj budynku, lokalizacja, standard
itp.)

* przebieg wywiadu (w tym, nastawienie respondenta, ocena wiarygodnosci odpowie-
dzi, stopien zrozumienia pytan przez respondenta itp.)

* realizacja badania (w tym, skutecznos¢ przeprowadzenia wywiadu, czas trwania

wywiadu, przyczyny odmowy badz przerwania wywiadu itp.)

Badanie BZGD prowadzone jest w ramach miedzynarodowej sieci badawczej Household Finance
and Consumption Network (HFCN). W przedsiewzigciu tym, zainicjowanym w 2006 r. i koordy-
nowanym przez Europejski Bank Centralny (EBC), uczestnicza banki centralne i urzedy staty-
styczne reprezentujace kraje strefy euro oraz Polske i Wegry. W ostatniej (drugiej) rundzie tego
badania, ktorej wyniki opublikowano w grudniu 2016 roku (ECB, 2016a), wzieto udziat 20 kra-
jow, w ktorych zebrano informacje na temat 84 tysiecy gospodarstw domowych. Badanie groma-
dzace dane dla tych krajow ma oficjalna nazwe Household Finance and Consumption Survey
(HFCS). Badacze we wszystkich krajach uczestniczacych w badaniu sieci HFCN postuguja sie
zharmonizowana metodyka, uzgodniona w toku wspodlnych prac, co oznacza w szczegdlnosci
ujednolicony zakres zbieranych informagji, jednakowe definicje zmiennych, mozliwie zblizone
sposoby przetwarzania danych (np. zasady imputacji brakujacych informacji). Te zasady funk-

cjonowania projektu HFCN zapewniajg porownywalno$¢ wynikow pomiedzy krajami.

Zasobnos¢ gospodarstw domowych w Polsce
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Kompletne i odpowiednio szczegétowe dane na temat majatku i zadtuzenia gospodarstw domo-
wych, gromadzone w ramach badania BZGD, w sposob zasadniczy rozszerzaja mozliwosci ana-
liz kondydji finansowej gospodarstw domowych, w stosunku do waznych, prowadzonych od lat
przez GUS badan, takich jak Badanie Budzetéw Gospodarstw Domowych (BBGD) czy Europej-
skie Badanie Dochodéw i Warunkéw Zycia (EU-SILC). Powyzsze badania koncentruja sie bo-
wiem przede wszystkim na strumieniach biezacych dochodéw i wydatkéw, dostarczajac jedynie

przyblizonych, bardzo zgrubnych informagji o niektérych aspektach majatku i zadtuzenia.

Kompleksowos$¢ informacji pozyskiwanych w ramach BZGD pozwala nie tylko na zestawianie
bilansow finansowych sektora gospodarstw domowych (i jego podgrup), ale rowniez umozliwia
prowadzenie szeregu analiz procesow akumulacji majatku przez gospodarstwa domowe, o du-
zym znaczeniu teoretycznym i praktycznym. W szczegdlnosci, badania majatku i zadluzenia
prowadzone przez kraje uczestniczace w sieci HFCN sg wykorzystywane, miedzy innymi, do
analiz dotyczacych uwarunkowan procesu oszczedzania przez gospodarstwa domowe, skfonno-
$ci do ryzyka i wyjasnienia struktury gromadzonego majatku, efektu majatkowego dla kon-
sumpgji, nierownosci dochodowych i majatkowych, dostepnosci kredytu i determinant popytu

na kredyt, zadluZenia i wrazliwosci na szoki w gospodarce.

Z punktu widzenia Narodowego Banku Polskiego istotne sa wszystkie wymienione wyzej pola
zastosowan wynikow badania BZGD. W szczegdlnosci, kwestie uwarunkowan procesu oszcze-
dzania czy tez wystepowanie i sita efektu majatkowego dla konsumpcji dotycza kluczowej dla
banku centralnego problematyki mechanizmu transmisji monetarnej. Dzigki danym z badania
BZGD moze by¢ on w sposob pelniejszy analizowany, uwzgledniajac zatozenie, ze reakcja go-
spodarstw domowych na zmiany stop procentowych moze by¢ rézna w zaleznosci od obcigzenia
ich biezacych dochodow dlugiem i zgromadzonych oszczednosci. Dane pozyskiwane w badaniu
BZGD umozliwiajg istotne rozszerzenie dotychczas prowadzonych analiz wplywu zachowania
gospodarstw domowych na stabilnos¢ systemu finansowego. W szczegdlnosci, celowi temu stuzy
analiza zadtuzonych gospodarstw domowych, ich mozliwosci obstugi dtugu i ryzyka z tym
zwigzanego — zaréwno dla gospodarstw domowych, jak i w konsekwencji dla gospodarki. Do-
starczane w wyniku badania BZGD wzajemnie powigzane dane jednostkowe o dochodach, za-
dtuZzeniu i aktywach gospodarstw domowych, uzupelnione o ich cechy spoteczno-

demograficzne, umozliwiaja tego rodzaju analizy w stopniu niedostepnym uprzednio®*.

Badanie BZGD ma tez swoje ograniczenia, o ktérych warto pamieta¢ analizujac jego wyniki®.
Pierwsza grupa ograniczen wynika z tego, ze badanie BZGD jest badaniem ankietowym, a wiec
jakos¢ wynikéw bedzie tu zaleze¢ w szczegolnosci od dobrego odwzorowania populacji w zrea-
lizowanej probie badanych jednostek. Szczegdlnym problemem badan sytuacji majatkowej go-

spodarstw domowych, wykraczajagcym poza problemy odmoéw udziatu w badaniu (unit non-

4 Tlustracje mozliwosci analitycznych, jakie daja dane z badanie BZGD w tym zakresie zawiera artykut Baributa et al. (2016).
5 Problemy beda tu jedynie zarysowane, za$ rozwiniecie gtéwnych watkéw zawiera Aneks metodyczny do niniejszego opra-
cowania (NBP, 2017b).
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response) lub tez w nieudzieleniu odpowiedzi na niektdre pytania ankiety (item non-response), jest
zapewnienie reprezentacji najbardziej majetnych gospodarstw domowych, zgodnej ze stanem
faktycznym. Zbiorowos¢ tych gospodarstw jest silnie skoncentrowana, a jednoczesnie — jak wia-
domo z miedzynarodowej praktyki tych badan® — gospodarstwa najbardziej majetne maja tez
najmniejsza skfonnos¢ do udzialu w badaniu. Przyjetym sposobem radzenia sobie z tym proble-
mem jest uwzglednienie w badanej probie wigkszej liczby gospodarstw domowych, dysponuja-
cych znacznym majatkiem, niz wynika to ze schematu losowania (tzw. nadprébkowanie). Takie
postepowanie zostalo tez zastosowane w badaniu dla Polski, a jego opis zawiera zalacznik meto-
dyczny (NBP, 2017b).

Druga wazna kwestia jest wlasciwa interpretacja rezultatéw badania BZGD, w tym poprawne
rozumienie kategorii majatku netto. Majatek netto gospodarstw domowych, definiuje si¢ w ba-
daniach tego typu jako laczng wartos¢ aktywow finansowych i niefinansowych bedacych w po-
siadaniu gospodarstwa domowego, pomniejszong o wartos¢ jego catkowitego zadluzenia, we-
dtug wyceny respondenta w momencie badania. Majatek obejmuje wigc jedynie te aktywa i pa-
sywa, ktdre stanowia prywatng wlasnos¢ gospodarstwa domowego i podlegaja rynkowej wyce-
nie’. Pomiarem nie sa wiec objete naleznosci gospodarstw domowych wzgledem panstwa z tytu-
tu zabezpieczenia spotecznego, a w szczegolnosci dotyczace publicznych systemow emerytal-
nych. W krajach o rozbudowanych systemach zabezpieczenia spotecznego, gospodarstwa do-
mowe maja zwykle mniejsza sklonno$¢ do oszczedzania i gromadzenia majatku prywatnego,
gdyz jest on niejako rekompensowany strumieniem oczekiwanych $wiadczen spotecznych. Po-
datki finansujace owe systemy zabezpieczenia spotecznego zastepuja wiec do pewnego stopnia
prywatne oszczednosci, a system $wiadczen spotecznych substytuuje strumien uzytecznosci pty-
nacy z majatku prywatnego®. Ma to istotne znaczenie z punktu widzenia miedzynarodowej po-
rownywalnosci wynikéw badan majatku i zadluzenia gospodarstw domowych. Prywatny maja-
tek gospodarstw domowych, tak jak jest on definiowany w badaniu BZGD, czy tez HFCS, nie
powinien wigc by¢ traktowany jako poprawna miara dobrobytu, poniewaz na dobrobyt wptywa
w znacznym stopniu dostepnos¢ swiadczen z tytulu zabezpieczenia spotecznego. Majatek netto
nie jest takze jedyna miara wptywajaca na sytuacje finansowa gospodarstwa domowego — go-
spodarstwo posiadajace mieszkanie i niskie dochody moze czué¢ si¢ mniej komfortowo pod
wzgledem finansowym niz gospodarstwo wynajmujace mieszkanie i uzyskujace kilkukrotnie
wyzsze dochody, cho¢ z uwagi na wartos¢ posiadanej nieruchomosci majatek netto pierwszego

gospodarstwa moze by¢ wyzszy.

Trzecig istotna kwestig jest porownywalnos¢ wynikéw badania na przestrzeni czasu. Niniejsza
publikacja, zawierajaca wyniki badania BZGD za 2016 r., daje unikalng mozliwo$¢ analizy zmian

majatku, aktywoéw i zadluzenia gospodarstw domowych w Polsce w stosunku do sytuacji z 2014

¢ Omowienie probleméw wystepujacych w badaniach ankietowych sytuacji finansowej gospodarstw domowych zawieraja
prace Davies i Shorrocks (2000) oraz ECB (2013b).

7 Patrz: Davies i Shorrocks — op. cit., OECD (2013).

8 Teze o substytucyjnosci majatku prywatnego i publicznych systeméw zabezpieczenia spotecznego pozytywnie weryfikuja
Fessler i Schiirz (2015) na podstawie danych z badania HFCN.
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r., kiedy przeprowadzono pilotazowe badanie zasobnosci gospodarstw domowych® (NBP,
2015b). Nalezy by¢ jednak niezwykle ostroznym w utozsamieniu zmian w statystykach pomie-
dzy obydwiema edycjami badania z efektami rzeczywiscie zachodzacych proceséw ekonomicz-
nych. Obserwowane zmiany beda bowiem odzwierciedlaé nie tylko ewolucje rzeczywistej sytua-
¢ji majatkowej gospodarstw domowych, ale takze zmiany metodyczne i wynikajace z nich zmia-
ny stopnia odwzorowania proceséw ekonomicznych w prébie. Obecne badanie przeprowadzono
na niemal dwukrotnie wiekszej probie gospodarstw domowych niz badanie z 2014 r., jednocze-
$nie w oparciu o doswiadczenia z badania pilotazowego zmieniono sposob zadawania niektd-
rych pytan, losowania gospodarstw domowych, edycji danych i imputacji brakujacych odpowie-
dzi. Celem tych wszystkich zmian byla poprawa jakosci odwzorowania rzeczywistosci spotecz-
no-ekonomicznej w badaniu. Tym samym wiele ze zmian bedzie odzwierciedla¢ wlasnie lepsza
jako$¢ badania, a niekoniecznie rzeczywiscie zachodzace zmiany w sytuacji gospodarstw domo-
wych Polsce w latach 2014 - 2016. Bezpieczniej jest zatem traktowac badanie z 2016 r. przede
wszystkim jako prawdopodobnie wierniejsze odwzorowanie sytuacji majatkowej gospodarstw

domowych w Polsce.

Kolejne rozdzialy niniejszego opracowania poswiecone sa nastepujacym problemom. W Roz-
dziale 2 przedstawiamy i analizujemy gtéwne wyniki badania, wraz z ich poréwnaniem z wyni-
kami badania HFCS. Rozdziat ten petni role przegladu gtownych rezultatow badania. Rozdziat 3
poswiecony jest analizie aktywow rzeczowych i finansowych gospodarstw domowych. W Roz-
dziale 4 zajmujemy sie¢ zadtuzeniem gospodarstw domowych, a w szczegdlnosci ich obcigzeniem
z tytutu zadluzenia. Aneks statystyczny zawiera szczegdtowe tablice wynikowe oraz stowniczek
najwazniejszych kategorii, analizowanych w niniejszym opracowaniu. Informacje na temat sze-
roko rozumianej metodyki badania, tj. jego organizacji, kwestionariusza ankietowego, imputagji i
edycji wynikdw oraz pewnych miernikow oceny jakosci badania zawarte sa w Raporcie (aneksie)

metodycznym, bedacym uzupetnieniem niniejszej publikacji (NBP, 2017b).

% Dane z badania za 2014 rok, uzywane w niniejszym raporcie, moga sie nieznacznie rézni¢ od tych z publikacji NBP (2015b),
ze wzgledu na ich korekty, przeprowadzone w trakcie pdzniejszego ich przekazywania do HFCN.
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1. Majatek netto

1.1. Sytuacja makroekonomiczna w latach 2014 - 2016

Na zmiany sytuacji majatkowej gospodarstw domowych pomiedzy obiema falami badania, tj. w
latach 2014 — 2016, miaty wplyw zjawiska makroekonomiczne, w szczegdlnosci dotyczace sytua-
¢ji na rynku pracy i zmian w dochodach gospodarstw domowych. Omawiany okres byt korzyst-
ny z punktu widzenia mozliwosci powiekszania majatku przez gospodarstwa domowe. Dos¢
wyraznie wzrdst w ujeciu realnym produkt krajowy brutto (o 6,8%), co wigzato sie z duzym po-
pytem na prace, ktory spowodowat znaczny wzrost liczby pracujacych (o 4,2%) i spadek stopy
zatrudnienia wg BAEL o 2,6 punktu procentowego. W efekcie, przecigtne miesieczne wynagro-
dzenia realne brutto w gospodarce narodowej znacznie wzrosty (o 8,9%) i w podobnej skali
zwiekszyty sie realne dochody do dyspozycji brutto w sektorze gospodarstw domowych, a wiec
z uwzglednieniem dochodow z dzialalnosci gospodarczej i transferéw spotecznych. Silnie wzro-
sto spozycie (0 7%), zas stopa oszczedzania (sal’) ksztattowata si¢ na relatywnie niskim poziomie

ok. 2- 3%, systematycznie ponizej stopy inwestowania (ok. 8 — 9% sa).

Utrzymywat sie¢ wysoki popyt na mieszkania, ktéry spowodowal znaczne zwigkszenia skali in-
westycji mieszkaniowych (wzrost liczby mieszkan oddanych do uzytkowania o 14%). Oprocz
dobrej sytuacji dochodowej gospodarstw domowych, popyt na mieszkania wzmacniato histo-
rycznie niskie oprocentowanie kredytéw hipotecznych (w ztotych) oraz ich wysoka dostepnosc.
Dodatkowo, silnie rost popyt na mieszkania z przeznaczeniem na wynajem, ze wzgledu na wy-

soka rentownos¢ wynajmu w relacji do zwrotu z aktywéw finansowych .

Gospodarstwa domowe znacznie powiekszyly w latach 2014 — 2016 zasoby aktywéw finanso-
wych. Aktywa finansowe ogdlem znacznie wzrosly w ujeciu realnym (o ok. 18%), przy czym
szybko rosty zasoby zaréwno aktywéw zwykle klasyfikowanych jako bezpieczne, jak depozyty
(o ok. 21%), jak i aktywow ryzykownych, jak np. akcje (o ok. 17%) czy tez obligacje (o ok. 83%).
Roéwniez wyraznie, ale w mniejszej skali wzrosty zobowigzania gospodarstw domowych z tytutu
kredytow i pozyczek (o ok. 13%), w tym kredytéw konsumpcyjnych (o ok. 15%) i kredytow
mieszkaniowych (o ok. 13,5%). Korzystne uwarunkowania koniunkturalne, jak i wynikajaca z
nich poprawa sytuacji dochodowej gospodarstw domowych, wraz oprocentowaniem kredytéw
na historycznie niskim poziomie, zwigkszyly dostepnos¢ kredytu bankowego oraz stworzyly
zachete dla gospodarstw domowych do korzystania z tego zrédia finansowania. W analizowa-
nym okresie, warto$¢ naleznosci sektora bankowego wobec gospodarstw domowych wzrosta
realnie o 13,7%, w tym ok. 61,5% tego wzrostu dotyczylo kredytéw mieszkaniowych, a ok. 38,5%
- pozostatych kredytéow (w tym konsumpcyjnych) udzielanych gospodarstwom domowym!!.
Wieksza cze$¢ wzrostu wartosci naleznosci bankow z tytutu kredytéw mieszkaniowych dotyczy-

10 Skrét sa w niniejszym raporcie dotyczy danych po korekcie sezonowej (seasonal adjusted).
11 Obliczenia na podstawie danych ze Statystyki monetarnej NBP, uwzgledniajacych stan naleznosci sektora bankowego od
gospodarstw domowych na koniec 2014 r.i 2016 r.

Zasobnos¢ gospodarstw domowych w Polsce 13



Majatek netto

ta kredytow ztotowych (wzrost realnie o 25%), podczas gdy wartos¢ kredytéw w walutach ob-
cych pozostata relatywnie stabilna w czasie (wzrost o ok. 1,1% w ujeciu realnym). W tych latach
w Polsce nie udzielano juz niemal kredytéw walutowych i powyzsze zmiany zadluzenia sa wy-

padkowaq zmian kursowych i sukcesywnej sptaty tych kredytow.

Powyzsze statystyki zostaly obliczone na podstawie innych zrdédel niz BZGD i obrazuja zmiany
w agregatach. W dalszej czesci raportu przedstawiamy cechy majatku gospodarstw domowych

w Polsce w oparciu o BZGD.

1.2. Gléwne wyniki

Przecietny majatek netto gospodarstwa domowego w Polsce, mierzony mediang!?, wyniost 263,6
tys. zt. O wartosci majatku netto decyduja przede wszystkim aktywa rzeczowe, zgromadzone
przez gospodarstwo domowe, w tym w przewazajacej mierze (mediana): gtéwne miejsce za-
mieszkania (265,4 tys. zl ), inna nieruchomos¢ (119,8 tys. z1) oraz zaséb majatku wynikajacego z
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (144,9 tys. zl). Finansowe sktadniki majatku maja rela-
tywnie mniejsze znaczenie i wynosza ogolem przecietnie (mediana) 15,3 tys. zl. Pasywa gospo-
darstw domowych, na ktore sktadaja sie rozne formy zadtuzenia (na przyktad, z tytutu kredytow
hipotecznych, konsumpcyjnych, pozyczek itp.) stanowig w przypadku przecigetnego gospodar-

stwa domowego stosunkowo niewielkie obciazenie jego majatku (10,0 tys. z1).

Struktura majatku posiadanego przez gospodarstwa domowe w Polsce jest zréznicowana. Zde-
cydowana wiekszos¢ gospodarstw domowych jest wiascicielem gléwnego miejsca zamieszkania
(79,2%) oraz pojazddw samochodowych (65,8%). Znacznie rzadziej gospodarstwa domowe de-
klarowaty jako sktadniki swojego mienia przedmioty wartosciowe (29,4%), inne nieruchomosci
(24,3%) czy tez majatek z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (20,4%). Aktywa finan-
sowe posiada 90,8% gospodarstw domowych, przy czym depozyty bankowe sa najbardziej po-
pularng forma gromadzenia srodkéw finansowych (84,9% gospodarstw domowych), chociaz
stan zakumulowanych w tej formie aktywoéw jest stosunkowo niewielki (12,0 tys. zt). Gospodar-
stwa domowe znacznie rzadziej lokuja swoje oszczednosci w funduszach inwestycyjnych (3,8%
gospodarstw domowych), a jednoczesnie w przypadku tego rodzaju aktywow sa to, przecietnie
rzecz biorac, znacznie wyzsze kwoty (19,6 tys. zl).

Zadtuzenie deklaruje 40,5% gospodarstw domowych. Podobnie jak w przypadku aktywow fi-
nansowych, gospodarstwa domowe bardzo rdznig si¢ zaréwno profilem zadluzenia, jak i pozio-
mem zadluzenia wedlug poszczegdlnych rodzajéw zobowiazan. Na przyktad, zobowigzania z
tytutu zabezpieczonych kredytéw mieszkaniowych (hipotecznych), stanowigce gtéwny sktadnik

dtugu gospodarstw domowych w Polsce, dotycza 13,9% gospodarstw domowych, natomiast

12 W niniejszej publikacji mediana bedzie stosowana jako podstawowa miara tendengji centralnej, ze wzgledu na silna sko-
$nos¢ rozktadu majatku. Takie podejscie jest powszechnie stosowane w analizach dotyczacych majatku gospodarstw domo-
wych (np. ECB, 2016a). Dla poszczegdlnych kategorii aktywdw i pasywoéw, mediana oznacza warto$¢ srodkowa, wyznaczong
na podzbiorze obserwagji gdzie dana kategoria wystepuje (mediana warunkowa).
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stanowia dla nich relatywnie wysokie obciazenie (przecietnie 114,8 tys. zt). Natomiast kredyty o
innym charakterze, przede wszystkim konsumpcyjne, sa bardziej popularne (w posiadaniu 22,5%

gospodarstw domowych), ale ich przecietna wartos¢ jest o wiele nizsza (ok. 5,5 tys. z1).

Majatek netto jest zmienna znacznie zréznicowana w populacji gospodarstw domowych, ze
wzgledu na wiele ich waznych cech spoleczno-ekonomicznych i demograficznych. W szczegol-
nosci, majatek netto silnie ro$nie wraz ze wzrostem dochodow przypadajacych na gospodarstwo
domowe (por. Wykres 1.1 lewy panel). Na przyktad (por. Tabela 1.1.), 10% gospodarstw domo-
wych, charakteryzujacych si¢ najwyzszymi dochodami rocznymi netto dysponowalo przecietnie
majatkiem (550,6 tys. zl), ponad cztery razy wigkszym niz w przypadku 20% gospodarstw o naj-
nizszych dochodach® (128,1 tys. zl). Jednoczesnie Wykres 1.1 ujawnia, ze bardzo niski poziom
majatku netto nie musi si¢ wigza¢ z niskimi dochodami. Wéréd gospodarstw domowych o naj-
nizszym (tj. ujemnym) majatku nie ma bowiem tych o najnizszych dochodach, a znaczna ich
cze$¢ uzyskuje wysokie lub bardzo wysokie dochody. Wiaze sie to z zadluzeniem tych gospo-
darstw domowych, ktore przerosto wartos¢ posiadanych aktywow, ale ktéoremu nadal towarzy-
sza wysokie dochody, ktore umozliwily zaciggniecie tego dtugu. Sam majatek netto nie jest jed-
nak jedyna determinanta sytuacji finansowej gospodarstwa domowego — samoocena sytuacji
finansowej gospodarstwa domowego jest skorelowana z majatkiem, ale silniej z poziomem jego

dochodéw.

Wykres 1.1. Majatek netto a dochdd netto (lewy panel — copula empiryczna), majatek netto
w zaleznosci od wyksztatcenia osoby referencyjnej (prawy panel — tys. z1)

B majatek netto (mediana w tys. z1)
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Uwagi: Rozklady brzegowe w copuli empirycznej przeksztatcono na rozktady jednostajne w przedziale (0,1) uzywajac dystrybuanty
empirycznej. Wspétczynnik korelacji rho Spearmana wynosi 0,59, z 95-procentowym przedziatem ufnoéci 0,579-0,607. Gdyby zmienne
byly ujemnie powiazane, to rozktad copuli empirycznej koncentrowalby sie wokoét przekatnej o nachyleniu ujemnym. Gdyby zmienne
byty dodatnio powigzane, to rozktad copuli empirycznej koncentrowatby sie wokoét przekatnej o nachyleniu dodatnim. Z kolei gdyby
zmienne byly niezalezne to rozktad bytby jednostajny na catym polu.

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

13 Ze wzgledu na silng prawostronng asymetrie (sko$nos¢) rozktadu majatku, dla gospodarstw domowych najbardziej zamoz-
nych w kategoriach dochodow i majatku (powyzej 80-tego percentyla) wyrézniono grupy decylowe, zachowujac podzial na
grupy kwintylowe dla pozostatych gospodarstw.
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Wartos¢ majatku rosnie wraz ze wzrostem wyksztalcenia glowy gospodarstwa domowego (por.
Wykres 1.1 prawy panel). W gospodarstwach, w ktorych osoba odniesienia legitymuje sie wyz-
szym wyksztalceniem, majatek netto (341,4 tys. zt) jest ponad dwukrotnie wyzszy w stosunku do
gospodarstw, w ktorych osoba pelniaca role jego glowy ma wyksztalcenie co najwyzej podsta-
wowe (150,2 tys. zt).

Status osoby referencyjnej (odniesienia) na rynku pracy jest cecha silnie réznicujaca warto$¢ ma-
jatku netto (por. Wykres 1.2 prawy panel). Gospodarstwa domowe, w ktérych osoba ta prowadzi
dziatalnos¢ gospodarcza (status samozatrudnionego) sa wyraznie bardziej majetne (672,2tys. zt),

niz gospodarstwa pracujacych (255,8tys. zt) czy tez emerytéw (211,8tys. zt).

Majatek netto zmienia sie wyraznie wraz z wiekiem glowy gospodarstwa domowego, rosnac od
143,9 tys. zt w przypadku gospodarstw mlodych (16 — 34 lata), az do wartosci najwiekszej (355,1
tys. z1), gdy gltowa gospodarstwa domowego osiaga wiek 45 — 54 lata. Nastepnie, im starsze go-
spodarstwo domowe, tym mniejszym przecietnie majatkiem dysponuje, do 216,9 tys. zt dla go-
spodarstw najstarszych, ktorych gtowa przekroczyta 65 lat (por. Tabela 1.1, Wykres 1.2 lewy pa-
nel).

Wykres 1.2. Majatek netto w zaleznosci od wieku (lewy panel) i statusu osoby referencyjnej na
rynku pracy (prawy panel) — tys. zt
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Wyrazne zréznicowanie majatku netto, przypadajacego na gospodarstwo domowe, wigze sie z
klasa miejscowosci zamieszkania. Gospodarstwa zamieszkate na wsi dysponuja przecietnie
znacznie wiekszym majatkiem (363,4 tys. zl) niz gospodarstwa miejskie (231,9 tys. zl). Mieszkan-
cy duzych miast!* (powyzej 200 tys. mieszkanicdw) sa wyraznie zasobniejsi (254,0 tys. zt), niz ma
to miejsce w przypadku mniejszych osrodkéw miejskich (217,7 tys. zt). Zdecydowanie najwiek-
szym majatkiem dysponuja gospodarstwa domowe zamieszkujace obszary wiejskie, potozone
wokot najwiekszych miast!® (453,7 tys. zt). Gospodarstwa znajdujace sie w pozostatych obszarach
wiejskich, takze dysponuja przecietnie znacznie wyzszym majatkiem (347,8 tys. zt), niz w duzych
osrodkach miejskich.

14 Patrz Tabela A2. Aneks statystyczny.
15 Grupe najwigekszych miast stanowia: Warszawa, Krakdw, £.6dz, Poznan, Wroctaw oraz Gdansk, Gdynia i Sopot.
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Majatek netto

Mediana wartosci gtownego miejsca zamieszkania wyniosta w calej populacji 282,6 tys. zt, za$
majatek wynikajacy z prowadzenia dziatalnosci gospodarczej byt rowny 219,7 tys. zl. Istotnym
sktadnikiem majatku gospodarstw domowych jest tez wartos¢ nieruchomosci innej niz gtéwne
miejsce zamieszkania (150,0 tys. z1). Struktura posiadanych aktywow rzeczowych jest zréznico-
wana wsérdd gospodarstw domowych. Podczas gdy zdecydowana wiekszos$¢ gospodarstw do-
mowych jest wiascicielem gléwnego miejsca zamieszkania (79,3%) oraz pojazdéw samochodo-
wych (63,0%), to znacznie rzadziej gospodarstwa domowe deklarowatly jako skladniki swojego
mienia inne nieruchomosci (19,1%) czy tez majatek z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodar-
czej (18,8%). Majatek zwigzany z prowadzona dziatalnoscia gospodarcza wynosi przecietnie
219,7 tys. zt i stanowi znaczna cze$¢ majatku najzamozniejszych gospodarstw domowych w Pol-
sce (patrz: Tabela 1.3). Jednoczesnie na tle innych krajow strefy euro zaréwno czestos¢ (20,4%
wobec 11% w strefie euro), jak réwniez przecietna warto$¢ majatku z tytutu dziatalnosci gospo-
darczej jest wyzsza od przecietnej dla strefy euro (33,3 tys. euro wobec 30,0 tys. euro w strefie

euro).

Finansowe skfadniki majatku stanowiag stosunkowo niewielka cze$¢ catkowitego majatku netto
i wynosza przecietnie (mediana dla aktywow finansowych ogotem) 8,6 tys. zt. Poszczegolne
sktadniki finansowej czesci majatku sa bardzo nieréwnomiernie rozproszone pomiedzy gospo-
darstwami domowymi, jak rowniez istotnie réznia si¢ pod wzgledem przecietnej wartosci. Na
przyktad, depozyty bankowe sa najbardziej popularna forma gromadzenia $rodkow finanso-
wych (81,9% gospodarstw domowych), a stan zakumulowanych w tej formie aktywow jest sto-
sunkowo niewielki (5,0 tys. zt). Z kolei, gospodarstwa domowe znacznie rzadziej lokuja swoje
oszczednosci w funduszach inwestycyjnych (4,2% gospodarstw domowych), a jednoczesnie
w przypadku tego rodzaju aktywdw sg to, przecietnie rzecz biorac, znacznie wyzsze kwoty (11,9
tys. zt).

Pasywa gospodarstw domowych, na ktére skladajg sie rézne formy zadtuzenia (na przyklad,
z tytutu kredytow hipotecznych, konsumpcyjnych, pozyczek itp.) stanowia w przypadku prze-
cietnego gospodarstwa domowego stosunkowo niewielkie obcigzenie jego majatku (10,0 tys. z}).
Natomiast podobnie jak w przypadku aktywéw finansowych, gospodarstwa domowe bardzo
roznia sie zarowno profilem zadtuzenia, jak rowniez poziom zadluzenia wedlug poszczegolnych
rodzajéw zobowiazan jest silnie zréznicowany. Na przyklad, zobowiazania z tytutu zabezpie-
czonych kredytow mieszkaniowych (hipotecznych), stanowigce gléwny sktadnik dtugu gospo-
darstw domowych w Polsce, dotycza jedynie 13,9% gospodarstw domowych, natomiast stanowia
dla nich relatywnie wysokie obcigzenie (przecigtnie 114,8 tys. zl). Z kolei inne kredyty, przede
wszystkim konsumpcyjne!é, sa duzo bardziej popularne (ich posiadanie deklaruje 22,5% gospo-
darstw domowych), ale ich warto$¢ w pasywach gospodarstw domowych jest o wiele mniejsza
(przecietnie 5,5 tys. z1).

16 Sa to kredyty konsumpcyjne (na zakup samochodu lub innego srodka transportu, finansowanie dziatalnosci gospodarczej
lub zawodowej, sptate innych dtugéw, cele edukacyjne, pokrycie kosztéw utrzymania, inne cele) oraz pozyczki o przeznacze-
niu konsumpcyjnym, zaciagniete w bankach i niebankowych instytucjach finansowych.
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Majatek netto

Zrédtami majatku sg oszczednosci z dochodéw osobistych, akumulowane w postaci aktywéw
rzeczowych lub finansowych, a procz tego transfery miedzypokoleniowe (spadki i darowizny), a
takze inne formy wejscia w posiadanie skladnikéw majatkowych. Wykres 1.3 ilustruje znaczenie
wskazanych mechanizméw gromadzenia majatku w odniesieniu do jego gtéwnego sktadnika —

nieruchomosci stanowiacej gtéwne miejsce zamieszkania.

Wykres 1.3. Gléwne miejsce zamieszkania wg sposobu wejscia w posiadanie (lewy panel: me-
diana w tys. zt, odsetek gospodarstw domowych w %); sposob wejscia w posiadanie gtéwnego

miejsca zamieszkania wg grup wiekowych (prawy panel: odsetek gospodarstw domowych w %).

M nabycie / zakup w trybie uwlaszczenia
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Podstawowe mechanizmy wejscia w posiadanie gtéwnego miejsca zamieszkania, to jego zakup
(ok. 38%) lub samodzielna budowa (ok. 23%), co zwykle wiaze sie z zaangazowaniem oszczed-
nosci, nawet jesli wymaga skorzystania z kredytu. Rdwniez transfery miedzypokoleniowe w
postaci darowizn (ok. 15%) i spadkéw (ok. 11%) sa dos¢ czesto wystepujacymi sposobami po-
wiekszania majatku gospodarstw domowych. W przypadku Polski, jak réwniez pozostatych
krajow post-komunistycznych, gdzie naturalne procesy akumulacji majatku prywatnego zaklo-
cone zostaly przez nacjonalizacje, konfiskaty czy tez reglamentacje dzialalnosci gospodarczej,
dos¢ spore znaczenie moze mie¢ uwtaszczenie. Jest ono rozumiane jako nabycie pewnych akty-
wow — w tym przypadku nieruchomosci mieszkaniowych — od podmiotéw publicznych w trybie
innym, niz kupno po cenie rynkowej. Wedtug badania BZGD za 2016 r., dotyczyto to 11% gospo-
darstw domowych.

Poszczegolne tryby wejscia w posiadanie gtéwnego miejsca zamieszkania wystepuja z réoznym
natezeniem w cyklu zycia. W przypadku mtodszych gospodarstw domowych, ktérych glowa nie
przekracza 44 roku zycia, dominujace znaczenie ma zakup nieruchomosci (ok. 40 — 50% gospo-
darstw domowych). W przypadku tej grupy gospodarstw, istotne znaczenie majq tez spadki i
darowizny (ponad 30%). Wraz ze wzrostem wieku glowy gospodarstwa domowego rosnie zna-
czenie samodzielnej budowy (ok. 25%), a takze uwlaszczenia, ktore dla najstarszych gospodarstw
(powyzej 65 roku zycia), dotycza ok. jednej piatej tej grupy gospodarstw.
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Majatek netto

Wykres 1.4 Zmiany gtéwnych kategorii bilansu gospodarstw domowych w latach 2014 - 2016
(lewy panel: zmiany wolumenu — %, odsetka gospodarstw domowych —w

punktach procentowych, %; prawy panel: mediany - tys. zt)
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Uwaga: Do poréwnan miedzy dwiema rundami badania wykorzystano deflator CPI, réwny 0,985.
Zrédto: BZGD (2014), BZGD (2016), NBP.

Catkowity majatek netto gospodarstw domowych wzrdst w latach 2014 — 2016 o 4,1% (w cenach
stalych). Ztozy? sie na to niewielki przyrost wolumenu aktywow rzeczowych (o 0,8%), znaczne
zwigkszenie stanu posiadania aktywow finansowych (o ok. 94%) i wyrazny wzrost skali zadtu-
Zenia (o ok. 23%). W efekcie, udziat aktywow rzeczowych w majatku brutto zmniejszy? si¢ o ok. 4
punkty procentowe i odpowiednio zwiekszyt si¢ udziat aktywoéw finansowych. Majatek netto
przecietnego (mediana) gospodarstwa domowego wzrést w latach 2014 — 2016 o 11,9%. Aktywa
(mediana) wzrosty przecietnie o 8,0%, w tym aktywa rzeczowe o 1,3% i aktywa finansowe o 89%,

za$ stan zadluzenia zwigkszyt sie 0 2,0%.
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Majatek netto

Tabela 1.1. Majatek netto i aktgwa gospodarstw domowych (2016) - gtéwne charakterystyki

Aktywa rzeczowe Aktywa finansowe

%o T bem % hew  mem % ham e
Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 263,6 417,3 91,2 293,0 4449 90,8 15,3 41,3
Odchylenie standardowe - (6,2) 9,2) (0,5) (6,3) (10,1) 0,4) 0,7) (1,5)
Status wiasciciela®
mzéodde' bez kredytu mieszkanio- 67,0 341,0 515,7 100,0 312,6 481,6 91,3 17,1 44,8
m;édde' Z kredytem mieszkanio- i 322,0 4471 1000 4240 5663 97,5 212 438
Najemca lub inny 20,7 10,4 81,1 57,6 12,0 114,2 85,4 6,9 27,3
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe’ 29,9 149,5 235,3 81,5 183,3 267,4 82,0 75 33,1
Pary bezdzietne 19,4 255,1 365,4 93,6 265,0 370,3 91,8 18,6 46,0
Pary z dzie¢mi 32,7 349,2 528,3 96,7 367,8 547,7 96,7 18,7 47,6
Rodziny rozszerzone 18,0 399,5 574,2 94,8 394,8 587,9 94,0 18,4 36,1
Wiek osoby referencyjnej
16-34 13,5 143,9 271,2 90,0 224,0 320,2 96,8 13,5 38,7
35-44 19,0 304,5 482,3 94,5 364,0 523,0 97,3 20,2 47,0
45-54 18,2 355,1 499,0 92,9 377,5 521,1 93,9 17,3 41,1
55-64 23,7 306,7 520,5 91,1 307,8 536,5 89,3 16,6 48,7
65+ 25,6 216,9 293,2 88,3 226,7 306,4 82,2 10,1 30,5
Status osoby referencyjnej na
rynku pracy
Pracujacy 45,3 255,8 369,6 93,1 286,6 392,0 96,7 18,0 45,1
Samozatrudniony 11,5 672,2 1073,6 100,0 663,7 1058,5 95,5 27,9 67,7
Emerytowany lub inny niepracujacy 43,2 211,8 291,7 86,9 231,3 315,5 83,5 10,0 28,5
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 13,9 150,2 248,7 77,4 200,1 310,0 71,2 6,0 18,4
Srednie 60,9 262,0 395,1 91,7 286,6 421,3 92,3 12,0 28,6
Wyzsze 25,2 341,4 563,3 97,5 359,7 557,3 98,0 32,9 79,2
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 32,9 363,4 531,4 95,2 379,7 552,9 86,9 14,4 31,4
Miasto 67,1 231,9 361,3 89,2 256,0 388,4 92,8 15,6 45,8
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 20,0 128,1 186,3 77,0 167,0 234,6 73,9 5,0 17,0
20-40% 20,0 189,5 270,9 88,7 201,7 292,9 89,9 9,3 22,0
40-60% 20,0 262,4 360,5 94,9 277,3 3744 95,0 12,5 28,5
60-80% 20,0 333,3 4471 97,3 335,3 453,5 97,4 20,4 37,4
80-90% 10,0 444.8 622,3 97,4 434,8 624,7 97,4 29,3 52,4
90-100% 10,0 550,6 1019,5 99,1 543,8 984,0 98,6 50,3 133,7
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 20,0 8,0 16,2 56,8 11,8 45,0 81,1 4,9 11,8
20-40% 20,0 142,3 141,1 99,5 142,1 149,7 88,8 8,0 18,1
40-60% 20,0 263,6 266,3 99,8 249,7 259,8 92,5 16,7 29,0
60-80% 20,0 446,5 450,8 100,0 425,0 435,6 95,0 23,8 40,7
80-90% 10,0 686,1 695,3 100,0 674,1 680,3 96,5 35,2 53,6
90-100% 10,0 1161,7 1723,4 100,0 1125,4 1634,4 96,9 47,1 144,9

Uwagi: Wartosci mediany oraz $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody
Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdly: Raport metodyczny; NBP, 2017b). 1) Kategoria status wiasciciela
dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt miesz-
kaniowy pod te nieruchomos$¢ oraz najemcéw gléwnego miejsca zamieszkania. 2) Kategoria zawiera samotnie wychowujacych
rodzicéw.

Zrédto: BZGD (2016), NBP.
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Majatek netto

Tabela 1.2. Majatek netto i aktgwa gospodarstw domowych (2014) - gtéwne charakterystyki

Aktywa rzeczowe Aktywa finansowe

%o T bem % hew  mem % ham e
Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 239,1 403,4 88,8 293,5 456,4 88,9 8,2 21,9
Odchylenie standardowe 9,4) (13,5) 0,7) 9,7) (14,8) (0,6) (0,3) (0,9)
Status wiasciciela®
mzéodde' bez kredytu mieszkanio- 66,7 3310 5121 100,0 316,9 497,7 90,9 88 225
mﬁfdde' Z kredytem mieszkanio- 10,8 2706 4723 1000 404,9 592,2 97,0 12,4 334
Najemca lub inny 22,6 4,0 49,7 50,3 10,6 85,8 79,3 4,4 13,1
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe’ 30,3 149,6 237,0 77,5 196,2 296,5 78,7 4,0 17,8
Pary bezdzietne 19,3 232,6 404,4 94,0 263,1 431,9 92,5 10,0 26,1
Pary z dzie¢mi 32,3 298,3 479,5 93,7 344,3 528,9 94,1 10,0 23,9
Rodziny rozszerzone 18,0 386,1 545,7 93,2 4151 576,1 93,0 8,9 19,3
Wiek osoby referencyjnej
16-34 155 132,9 258,5 85,1 240,0 88815 91,3 8,8 19,2
35-44 18,3 282,1 462,6 92,1 349,0 526,6 92,4 9,3 25,2
45-54 20,1 307,9 516,4 91,3 346,7 558,9 92,4 10,0 24,2
55-64 23,3 269,6 4425 90,6 295,9 474,9 89,1 8,3 23,4
65+ 22,7 204,4 319,0 84,8 242,6 364,3 81,4 5,0 17,1
Status osoby referencyjnej na
rynku pracy
Pracujacy 43,9 231,3 358,2 91,9 288,2 402,2 94,4 9,7 24,6
Samozatrudniony 11,1 734,7 1042,4 100,0 719,8 1044,4 95,0 15,3 32,8
Emerytowany lub inny niepracujgcy 45,0 193,6 290,2 83,1 230,9 340,0 82,3 52 15,7
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 15,7 143,9 269,2 73,0 247,0 365,7 70,3 3,5 9,1
Srednie 61,0 230,1 414,3 89,9 269,9 460,0 90,4 7,6 16,6
Wyzsze 23,3 332,0 464,2 96,5 368,5 492,9 97,6 15,9 40,9
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 32,9 351,9 556,6 93,4 383,5 597,4 85,4 7,3 17,3
Miasto 67,1 199,0 328,2 86,5 248,2 381,7 90,7 8,8 24,0
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 20,0 114,3 190,8 69,8 183,1 268,5 68,6 2,4 8,2
20-40% 20,0 164,9 278,1 84,8 194,1 321,8 87,8 4,5 12,3
40-60% 20,0 2414 353,1 93,3 258,5 379,3 92,5 7,3 15,2
60-80% 19,9 338,0 508,1 96,9 366,6 535,7 97,4 10,3 21,9
80-90% 10,1 383,3 564,4 99,2 4142 574,0 98,2 17,1 28,3
90-100% 10,0 546,9 810,4 98,9 577,6 826,4 98,4 31,4 63,9
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 20,0 2,5 74 44,7 72 30,2 75,3 83 6,1
20-40% 19,9 122,2 118,6 99,2 1259 1314 89,8 6,3 13,0
40-60% 20,1 238,4 242,6 100,0 234,3 247,6 90,4 9,1 19,1
60-80% 20,0 443,3 445,0 100,0 434,0 4425 93,2 10,7 23,0
80-90% 10,0 709,5 718,2 100,0 702,7 716,8 94,5 12,9 25,6
90-100% 10,0 1260,9 1686,4 100,0 1245,4 1665,3 97,6 25,5 61,5

Uwagi: Wartosci mediany oraz $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody
Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdly: Raport metodyczny; NBP, 2017b). 1) Kategoria status wiasciciela
dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt miesz-
kaniowy pod te nieruchomos$¢ oraz najemcéw gléwnego miejsca zamieszkania. 2) Kategoria zawiera samotnie wychowujacych
rodzicéw.

Zrédto: BZGD (2014), NBP.
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Majatek netto

1.3. Rozklad majatku netto

Majatek netto jest nierownomiernie roztozony w populacji gospodarstw domowych, z silng kon-
centracja w podzbiorowosci gospodarstw najbardziej majetnych. Jest to prawidlowos¢ po-
wszechnie obserwowana i potwierdzona przez badania dla krajow zarowno rozwinietych, jak i
rozwijajacych sie””. Wedlug danych zebranych w niniejszym badaniu, 10% najbardziej zasobnych
gospodarstw domowych posiada ok. 41% catkowitego majatku netto, podczas gdy dla 20% go-
spodarstw najmniej zasobnych, zgromadzony majatek (netto) stanowi jedynie 1,0% calego majat-
ku gospodarstw domowych. Okoto 4,5% gospodarstw domowych nie zdotato zgromadzi¢ zaso-
bu majatku netto o dodatniej wartosci, a w tym, w przypadku 2,2% gospodarstw domowych ich
majatek netto przyjmuje wartosci ujemne. Oznacza to, Ze taczny poziom zadtuzenia tych gospo-
darstw przekracza zaséb wszystkich zgromadzonych przez nie aktywéw. Srodkowe (mediano-
we) gospodarstwo domowe gromadzi ok. 264 tys. zt majatku (netto), Sredni majatek netto wynosi
ok. 417 tys. zt , za$ 1% najbardziej majetnych gospodarstw domowych znajduje si¢ w posiadaniu

majatku (netto) o wartosci co najmniej 2,8 min zt (por. Wykres 1.5).

Wykres 1.5. Rozklad wartosci majatku netto gospodarstw domowych
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Nieréwnosci dochodowe i majagtkowe odzwierciedla krzywa Lorenza (por. Wykres 1.6), ktora
stanowi skumulowany rozktad danej kategorii (dochodu w gospodarce, majatku) w populagji.
Przekatna odzwierciedla réwny podzial danej zmiennej w zbiorowosci gospodarstw domowych.
Powierzchnia pola pomiedzy liniag réwnego podziatu, a krzywa Lorenza odpowiada wspdtczyn-

nikowi Giniego —im jest on wyzszy, tym wigksze sa nieréwnosci.

17 Patrz: OECD (2015), UNO (2013).
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Wspoétczynnik Giniego dla majatku netto wynosi 56,8% w Polsce, przy czym stopieni nieréwnosci
majatkowych jest zréznicowany dla réznych klas aktywoéw. Aktywa rzeczowe (Gini — 56,7%) sa
wyraznie mniej skoncentrowane niz aktywa finansowe (Gini — 72,2%), ale tez zwraca uwage sil-
nie nierownomierny rozktad majatku z prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (Gini — 91,9%),
zaliczanego do aktywow rzeczowych. Zadluzenie jest rowniez silnie skoncentrowane w zbioro-

wosci gospodarstw domowych (Gini - 89,9%).

Wspotczynnik Giniego dla dochoddw netto ksztaltuje sie na poziomie 32,4%, z uwzglednieniem
w wycenie dochodéw gospodarstwa domowego jego struktury demograficznej, poprzez zasto-
sowanie tzw. skali ekwiwalentnosci'®. To podejscie wydaje sie by¢ wlasciwe w badaniach nie-
rownosci dochodowych, w szczegolnosci dla potrzeb poréwnan miedzynarodowych, w sytuacji
znacznych réznic w strukturze demograficznej miedzy poszczegélnymi krajami'®. Zréznicowanie
dochodow w Polsce jest wigec mniejsze niz majatku, co odpowiada prawidlowosciom obserwo-
wanym na $wiecie?. Dane BZGD pokazuja, ze 10% gospodarstw domowych charakteryzujacych
sie¢ najwyzszymi dochodami netto uzyskuje 27% catkowitego dochodu ogétu gospodarstw do-
mowych, podczas gdy dochdd 20% najmniej zarabiajacych stanowi jedynie 6% dochodu catkowi-
tego.

Wykres 1.6. Krzywe Lorenza dla majatku netto i jego gtéwnych sktadnikow oraz dochodu netto.

Sposob nabycia gtownego miejsca zamieszkania przez gospodarstwa domowe w poszczegolnych

decylach majatku netto .
dochéd netto e majatek netto
aktywa rzeczowe e aktywa finansowe
e majatek z prowadzenia dziatalnosci gospodarczej e zadtuZenie
e |inia 45 100%
22N
&4 ] -_g 80%
2 g8
£ EJ
UV~ e
S5 X5
585 60%
e 28 3
< 808
g 2 &8
S & &5
T g3
2aE Xz 40%
(<4 O =
s 32¢
ZEES
f2s g
SwE g 20%
5~ &0
235 .8
R <E]
223
$8% 0w <
ERE 0% 20% 40% 60% 80%  100%
-
% o
-20%

Skumulowany odsetek gospodarstw domowych
Zrédto: BZGD (2016), NBP.

18 W niniejszej publikacji wykorzystano oryginalna skale ekwiwalentnosci OECD. Wedtug tej skali wage 1 przypisuje sie
pierwszej osobie w gospodarstwie domowym w wieku 14 lat i wiecej; 0,7 - kazdej nastepnej osobie w wieku 14 lat i wiecej; 0,5
- kazdemu dziecku w wieku ponizej 14 lat. Wspétczynnik Giniego dla danych surowych wynidst 37,4%.

19 Patrz: Forster i D’Ercole (2012)

20 OECD - op. cit.,, UNO - op. cit.
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Wspdtczynnik Giniego dla dochodéw netto w badaniu BZGD jest wyzszy, niz wynika to z in-
nych badan, jak EU-SILC (30,6%, 2015 r.) czy tez Badania Budzetéw Gospodarstw Domowych
(30,4%, 2016 r.). Gtdwna przyczyna, dla ktérej dane z badania BZGD wskazuja na wyzsza skale
nierownosci dochodowych w Polsce, jest — jak sie wydaje - lepsze niz w pozostatych badaniach
uwzglednienie w badanej probie gospodarstw domowych o najwyzszych zarobkach, w rezulta-
cie zastosowania procedury tzw. nadprobkowania gospodarstw najbardziej majetnych?'. Row-
niez w przypadku krajow strefy euro, uczestniczacych w badaniu majatku i zadtuzenia w ra-
mach sieci HFCN, otrzymuje sie zazwyczaj wyzsze oceny wspotczynnika Giniego niz obliczone
na podstawie danych z innych badan jak np. EU — SILC (Sierminska i Medgyesi, 2013; Arrondel
et al., 2014). W pierwszej z cytowanych prac zwraca si¢ uwage, ze przyczyna wyzszych nierow-
nosci dochodowych, raportowanych przez badanie HFCN, zorientowane na majatek i zadtuze-
nie, wzgledem badania nakierowanego na dochody, jak EU-SILC, jest lepsze pokrycie dochodéw
z kapitatu. Dochody z kapitalu, wlacznie z pochodzacymi z dziatalnosci gospodarczej, sa czynni-

kiem istotnie réznicujacym gospodarstwa domowe pod wzgledem posiadanego majatku?.

Wiarygodnos¢ ocen nieréwnosci dochodowych lub majatkowych zalezy od tego, na ile przeba-
dana zbiorowos¢ gospodarstw domowych jest reprezentatywna dla petnej zbiorowosci, w szcze-
gblnosci w odniesieniu do grupy gospodarstw najbardziej zamoznych. Pomimo préb uwzgled-
nienia mniejszej skfonnosci zamoznych gospodarstw domowych do udzialu w badaniu w algo-
rytmie losowania proby (por. Aneks metodyczny - NBP, 2017b), wydaje sie, ze udzial najbogat-
szych gospodarstw w badaniu jest nizszy niz rzeczywisty (por. Ramka 1.1). W rezultacie skala
nieréwnosci majatkowych w Polsce jest prawdopodobnie wigksza niz sugeruja wyniki niniejsze-

go badania.

Gloéwne miejsce zamieszkania (GMZ) pozostaje gtéwnym skladnikiem majatku gospodarstw
domowych, totez fakt posiadania nieruchomosci o tym charakterze jest $cisle powigzany z po-
ziomem majatku netto. Najmniej zamozni sa jedynie z rzadka wtascicielami zamieszkiwanej nie-
ruchomosci (ok. 3% dla pierwszego decyla gospodarstw domowych), natomiast odsetek gospo-
darstw domowych bedacych wiascicielami swego miejsca zamieszkania szybko rosnie do ponad
95% dla przecietnie i bardziej zamoznych (por. Wykres 1.7). Wraz ze wzrostem majatku rosnie
rola samodzielnej budowy, a spada rola zakupu jako sposobu nabycia gtéwnego miejsca za-
mieszkania (wyjatkiem sg najubozsze gospodarstwa z dolnego decyla majatku). Mniej zamozne
gospodarstwa domowe w ponad 50% przypadkéw nabywaja gldwne miejsce zamieszkania po-
przez jego zakup. Z kolei okoto 40% gospodarstw z dwoch ostatnich kwintyli samodzielnie wy-
budowato gléwne miejsce zamieszkania, a jedynie mniej niz 25% je zakupito. Istotnym zZrédtem
akumulacji majatku sg spadki i darowizny, ktorych znaczenie ro$nie wraz ze wzrostem majatku.
W przypadku gospodarstw mniej i srednio zamoznych (procz pierwszego decyla) wejscie w po-
siadanie zamieszkiwanej nieruchomosci w drodze spadku lub darowizny deklaruje ok. 20% i

odsetek ten rosnie do ponad 30% dla gospodarstw domowych sytuujacych sie¢ powyzej 80 per-

21 Wiecej na informacji ten temat zawiera Aneks metodyczny do niniejszego opracowania (NBP (2017b).
22 Patrz: Kaas et al. (2015), Grejcz i Zotkiewski (2017).
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centyla rozkltadu. Wejscie w posiadanie gtownego miejsca zamieszkania z tytutu uwlaszczenia, tj.
uczestnictwa w programach, oferujacych mozliwos¢ nabycia nieruchomosci w cenie nizszej od
rynkowej, jest istotnym sposobem gromadzenia majatku dla mniej i $rednio majetnych gospo-
darstw domowych. W szczegolnosci, dotyczy to ok. 20% gospodarstw nalezacych do drugiego i

trzeciego kwintyla pod wzgledem majatku netto.

Wykres 1.7. Sposob nabycia gléwnego miejsca zamieszkania przez gospodarstwa domowe we-

dtug grup decylowych majatku netto.
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Majatek gospodarstw domowych jest silnie zréznicowany pod wzgledem jego poziomu i skta-
dowych w roznych grupach majatkowych (Tabela 1.2). Przedstawia ona bilanse dla trzech grup
decylowych gospodarstw domowych, uszeregowanych wedtug wartosci majatku netto: najuboz-
szych (najnizsza grupa decylowa), tych o przecietnym majatku (gospodarstwa domowe od 45 do
55 percentyla) i najbogatszych (najwyzsza grupa decylowa).

Laczny majatek netto najmniej majetnych gospodarstw jest ujemny (ok. - 5,6 mld z1). Sktada sie
na to, z jednej strony, niska warto$¢ nieruchomosci stanowigcych gtéwne miejsce zamieszkania,
wynikajaca z niewielkiego odsetka gospodarstw w tej grupie, ktére posiadaja zamieszkiwang
nieruchomos$¢ (3,4%). Jednoczesdnie, s to gospodarstwa domowe relatywnie silnie zadluzone
kredytami innymi niz mieszkaniowe, a skala tego zadluzenia jest w szczegdlnosci wigksza niz w
przypadku gospodarstw srednio majetnych . Relatywnie duza cze$¢ aktywdéw brutto, w porow-
naniu do pozostatych grup gospodarstw, stanowia pojazdy (ok. 10%). Stosunkowo niski poziom
aktywow rzeczowych sprawia jednoczesnie, ze aktywa finansowe odgrywaja bardzo istotna role
w majatku najmniej zamoznych (ok. 22%), podczas gdy dla pozostatych porownywanych grup

majatkowych gospodarstw domowych udziat ten nie przekracza 10%. Warto$¢ posiadanych ak-
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tywow trwalych w tej grupie jest ponad trzydziestokrotnie mniejsza niz dla przecietnie zamoz-

nych gospodarstw, a suma aktywow finansowych ponad dziesigciokrotnie mniejsza.

Warto$¢ majatku netto srednio majetnych gospodarstw wynosi ok. 384 mld zl, a dominujacym
elementem majatku sa aktywa trwate, w tym przede wszystkim gtowne miejsce zamieszkania,
posiadane przez 95% gospodarstw i stanowiace ok. 76% wartosci wszystkich aktywow. W po-
rownaniu z gospodarstwami najubozszymi, w grupie Sredniozamoznych gospodarstw rosnie
znaczenie majatku zwiazanego z prowadzong dziatalnoscia gospodarcza, do ponad 3% catkowi-
tej wartosci aktywow. Obciazenie majatku zobowiazaniami (debt-fo-assets) jest stosunkowo nie-
wielkie i wynosi ok. 7%. W zadluzeniu wyraznie dominuja kredyty mieszkaniowe, stanowiace

ok. 86% catego dtugu.

Grupa najbogatszych gospodarstw zgromadzita majatek o wartosci ok. 2,3 bln zl, tj. ponad 6
krotnie wyzszy od calkowitego majatku netto grupy gospodarstw $redniozamoznych. Podobnie
jak w grupie gospodarstw sredniozamoznych, znakomita wigkszos¢ z nich jest wlascicielem
gléwnego miejsca zamieszkania (ok. 97%). Natomiast to, co odrdznia grupe gospodarstw najbo-
gatszych, to znacznie wiekszy odsetek gospodarstw deklarujacych posiadanie innej nieruchomo-
$ci (ponad potowa wobec okoto jednej czwartej dla gospodarstw Sredniozamoznych) oraz istot-
nie wieksza niz dla pozostatych grup czesto$¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (ok. 70%
wobec ok. 12% w grupie gospodarstw sredniozamoznych). W efekcie, jakkolwiek gtowne miejsce
zamieszkania stanowi dominujacy element aktywow, jego udziat w poréwnaniu do innych czesci
majatku jest w tej grupie najnizszy (54,5%). Natomiast wyraznie rosnie rola innych nieruchomo-
Sci (ok. 15% aktywow) oraz przede wszystkim majatku zwigzanego z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej (ok. 20% aktywow). Majatek finansowy stanowi relatywnie matg czes¢ bogactwa
(ok. 8%) i podobnie jak w pozostatych grupach majatkowych zdecydowanie przewazaja w nich
aktywa bezpieczne, gtownie depozyty. Najbogatsze gospodarstwa domowe sa w relacji do
zgromadzonych aktywow (debt-to-assets) mato zadtuzone (ok. 3%). W przypadku tych gospo-
darstw, dominujaca role po stronie pasywow odgrywaja kredyty mieszkaniowe (ok. 77%), ale w
poréwnaniu do sredniozamoznych gospodarstw wyraznie wzrasta rola innego typu zadtuzenia
(ok. 23%).
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Tabela 1.3. Gospodarstwa domowe w zaleznosci od wartosci ich majatku netto
Najubozsze 10% gospodarstw domowych

AKTYWA PASYWA
Wartosé (min zf) Udziat (%) ‘?’;I'I‘f:l;’ Udziat (%)
Aktywa ogotem 13 623,6 100,0 Zobowiagzania ogétem 19 509,0 100,0
Aktywa rzeczowe 10 657,9 78,2 Kredyty mieszkaniowe 14 405,4 73,8
Gtéwne migjsce zamieszkania 7841,2 57,6 Kredyty mieszkaniowe pod GMZ 12 848,5 65,9
Inna nieruchomosc 977,6 7,2 ,fgss'gyt iy R SFEIET [FE] e - 1556,8 8,0
Pojazdy 13749 10,1 Kredyty inne niz mieszkaniowe oraz pozyczki 5103,6 26,2
Przedmioty wartosciowe 202,1 15
dsmainotes gospodarerel 2620 19
Aktywa finansowe 2 965,7 21,8
Depozyty 1862,0 13,7 MAJATEK NETTO
Fundusze inwestycyjne 8,5 0,1 Wartos¢ (min zt)
Akcje 0,5 0,0 Majatek netto -5646,3
Obligacje 0,0 0,0
Naleznosci 73,2 0,5
Polsa uperpiocseniowa na e 10215 75
Inne aktywa finansowe 0,0 0,0
AKTYWA PASYWA
Wartos¢ (min zf) Udziat (%) ‘?’"”“I"I‘fzsl)c Udziat (%)
Aktywa ogétem 383 630,4 100,0 Zobowigzania ogétem 276178 100,0
Aktywa rzeczowe 344 848,5 89,9 Kredyty mieszkaniowe 237583 86,0
Gléwne miejsce zamieszkania 289 887,1 75,6 Kredyty mieszkaniowe pod GMZ 21 546,7 78,0
Inna nieruchomosé 26 373,8 6,9 n’fg es,‘;yty Qiesztenicneloodlzalnenclog 22115 8,0
Pojazdy 14 062,9 3,7 Kredyty inne niz mieszkaniowe oraz pozyczki 3859,5 14,0
Przedmioty warto$ciowe 1926,0 0,5
Kok synkclaey  provadiens 125007
Aktywa finansowe 38 781,9 10,1
Depozyty 31 450,6 82 MAJATEK NETTO
Fundusze inwestycyjne 1336,5 0,3 Wartos¢ (min zt)
Akcje 691,2 0,2 Majatek netto 356 012,6
Obligacje 240,4 0,1
Naleznosci 692,7 0,2
Polisa upespiscseniowa na ol 40818 11
Inne aktywa finansowe 288,5 0,1
AKTYWA PASYWA
Wartosé (min zt) Udziat (%) ‘?’"‘;‘I"I‘f:,f Udziat (%)
Aktywa ogoétem 2383 751,6 100,0 Zobowigzania ogétem 69 081,4 100,0
Aktywa rzeczowe 2195 124,9 92,1 Kredyty mieszkaniowe 53 156,0 76,9
Gtéwne miejsce zamieszkania 1300 099,3 54,5 Kredyty mieszkaniowe pod GMZ 43 064,5 62,3
Inna nieruchomosé 355 712,6 14,9 ,:fg ‘Z‘éyty (S TR (P ) LR 100915 14,6
Pojazdy 67 411,2 2,8 Kredyty inne niz mieszkaniowe oraz pozyczki 15925,4 23,1
Przedmioty warto$ciowe 72825 0,3
drimainotergospodarerel 464 6193 195
Aktywa finansowe 188 626,7 79
Depozyty 119 823,6 5,0 MAJATEK NETTO
Fundusze inwestycyjne 25293,6 1,1 Wartos¢ (min zt)
Akcje 4 600,4 0,2 Majatek netto 2 314 670,2
Obligacje 1309,0 0,1
Naleznosci 7947,0 0,3
Dobrowolne programy emerytalne / 8439,3 04

Polisa ubezpieczeniowa na zycie
Inne aktywa finansowe 212138 0,9

Zrédio: BZGD (2016), NBP.
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Ramka 1.1. Rozklad majatku i najbogatsze gospodarstwa domowe

Okreslenie stopnia nieréwnosci podziatu majatku wymaga dobrej reprezentacji grupy najzamozniej-
szych gospodarstw domowych w probie, gdyz jak pokazuja badania empiryczne koncentracja majat-
ku wsréd najbogatszych jest bardzo duza (Wolff 2006; Kennickell 2007; Davies et al. 2010). Badanie
zasobnosci z 2014 roku pokazalo, ze pomimo préby uwzglednienia w sposobie losowania mniejszej
sktonnosci 0sob bardziej zamoznych do udziatu w badaniu, ich reprezentacja byta najprawdopodob-
niej wyraznie nizsza niz wystepujaca w populacji (NBP, 2015b).

W obecnej edycji badania, poza uwzglednieniem w algorytmie losowania okregéw statystycznych o
najwyzszej sredniej powierzchni mieszkania w gminach, gdzie ptacono najwyzsze podatki, losowanie
uzupelniono takze o probe ponad 30 domdéw z miejscowosci Konstancin-Jeziorna. Z tej matej proby
ankiete wypelnity trzy gospodarstwa domowe, wykazujac jedne z najwyzszych poziomdéw majatku w
probie. Udziat tych gospodarstw umozliwit jednoczesnie okreslenie stopnia sklonnosci najbardziej
zamoznych gospodarstw do udziatu w badaniu — ksztaltuje sie¢ ona na poziomie 10% — i przypisanie
im szacunkowych wag, odzwierciedlajacych liczebnos¢ tych gospodarstw w populacji. Celem tej pro-
cedury bylo lepsze odwzorowanie rozktadu majatku gospodarstw domowych w prébie.

Aby stwierdzi¢, czy rozktad majatku w wylosowanej probie odzwierciedla rozktad w populacji, moz-
na oprze¢ sie o publicznie dostepne informacje na temat majatku najbogatszych Polakéw (Forbes,
2016). Badania empiryczne pokazuja, ze rozklad bogactwa jest zgodny z rozkladem potegowym
(Clauset et al. 2009). Mozna wiec oszacowac¢ wykladnik tego rozktadu na postawie préby i poréwnac
go z wykladnikiem uzyskanym na podstawie danych zawierajacych zaréwno dane ankietowe, jak i z
listy najbogatszych. Takie badanie przeprowadzono m.in. dla krajow strefy euro i USA w oparciu o
dane publikowane na liscie najbogatszych Forbes (Vermeulen, 2014). Wynika z niego, ze szczegdlnie
dobre odzwierciedlenie rozkladu majatku w populacji udaje sie uzyskac¢ tam, gdzie uzyto danych
podatkowych do identyfikacji gospodarstw domowych przy losowaniu proby (USA, Hiszpania, Fran-
Gja), a w pozostatych krajach (Niemcy, Austria, Wiochy, Belgia, Niderlandy) proba zanizata stopien
koncentracji majatku (wyktadnik rozkladu na podstawie badania ankietowego byt za wysoki).

Zmienna ma rozkltad potegowy, jesli jej rozktad prawdopodobienstwa ma postac:
p(x) o« ax™*
gdzie o jest nazywane wyktadnikiem rozktadu lub parametrem skalujacym.
Empirycznie spotykane rozklady potegowe majatku dotycza czesci rozkltadu (obserwacji powyzej
pewnego progowego poziomu majatku) i charakteryzuja si¢ wykladnikiem w przedziale 2<a<3. Zlo-
garytmowanie obydwu stron pierwszego rownania daje:
In(p(x)) = —aln(x) + C

gdzie C to stata.

Powyzsze rdwnanie jest czesto uzywane do sprawdzania, czy zmienna ma rozktad potegowy — bada
sig, czy zmienna x i jej histogram, obydwie odlozone na skali logarytmicznej, uktadaja si¢ wzdtuz
prostej o nachyleniu —a. Ta procedura zwykle okazuje si¢ jednak zawodna, ale jesli zamiast funkgji
gestosci prawdopodobienstwa uzyje sie dystrybuanty, a histogram skonstruuje za pomoca rang, to
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btad w oszacowaniu wyktadnika jest bardzo niewielki (Clauset et al. 2009). Takie podejscie zostato
zastosowane w niniejszej analizie. Graniczna posta¢ bogactwa, od ktérego poziomu rozklad ma postac
potegowa (717 tys. zt) wyznaczono zgodnie z procedura zaproponowang przez (Clauset et al. 2009) w
oparciu o dane z proby bez uzycia wag.

Wykres 1.8 obrazuje oszacowania gornej czesci rozkladu bogactwa w oparciu o dane BZGD (z uzy-
ciem wag) oraz w oparciu o dane z listy Forbes. Zielona linia obrazujaca czestos¢ wystepowania okre-
Slonych poziomdéw majatkow gospodarstw na podstawie proby BZGD. Obserwacje z listy Forbes
znajduja sie ponad ta linia, co oznacza, ze odsetek gospodarstw domowych, ktérych majatek przekra-
cza kilkaset milionéw i miliard zlotych jest w rzeczywistosci wyzszy niz sugeruje to BZGD. Skala
nieréwnosci w podziale bogactwa jest zatem wyzsza niz wynika z BZGD, gdyz nadal w nie w petni
satysfakcjonujacy sposob uwzgledniany jest majatek najbogatszych. Tym niemniej widoczna jest
pewna poprawa jakosci odwzorowania nieréwnosci majatkowych w poréwnaniu do badania z 2014 r.
(linia przerywana; alfa rozkladu potegowego obnizyta sie z 2,0 w 2014 r. do 1,92 w 2016 r.). Wzrosta
takze jakos¢ informacji o zamozniejszych gospodarstwach, tak w zakresie ich sktonnosci do udziatu w
badaniu, jak i na temat struktury posiadanego majatku.

Wykres 1.8. Postac rozktadu potegowego uwzgledniajaca dane z BZGD 2016 r. i 2014 r. oraz lista Forbesa

nizszy & poziom majgtku > wyzszy

® BZGD 2016
® Forbes 2016

————— Liniowy (BZGD
2014)

nizsze €< prawdopodobienstwo - wyzsze

Uwagi: Na osi pionowej odtozono logarytm komplementarnej dystrybuanty rozkladu potegowego oszacowanej na podstawie
histogramu z uzyciem rang. Na osi poziomej odtozono logarytm majatku netto w zt. Pierwsza obserwacja w lewej gérnej czesci
wykresu odpowiada majatkowi 717 tys. z, a ostatnia w prawym dolnym rogu majatkowi ok. 16 mld zi.

Zrédto: BZGD (2016), NBP.
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1.4. Majatek netto w Polsce na tle krajow strefy euro

Jak pokazuja zgodnie badania majatku gospodarstw domowych na swiecie?’, o wartosci majatku
netto decydujq przede wszystkim aktywa rzeczowe, zgromadzone przez gospodarstwo domowe,
w tym w przewazajacej mierze wartos¢ gldwnego miejsca zamieszkania oraz zasdb majatku wy-
nikajacego z prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Aktywa finansowe maja duzo mniejsze
znaczenie w procesie akumulacji majatku. Zadluzenie z tytutu finansowania zakupu gltéwnego
miejsca zamieszkania jest gtdownym czynnikiem obnizajacym wartos$¢ majatku netto gospodarstw
domowych. Wyniki badania majatku i zadtuzenia dla krajow uczestniczacych w projekcie HFCN,
w tym dla Polski, dostarczaja potwierdzenia tych prawidlowosci.

Majatek netto przecietnego gospodarstwa domowego? w Polsce (60,6 tys. euro) stanowit ok. 58%
mediany majatku netto przecietnego gospodarstwa domowego w strefie euro® (104,1 tys. euro).
Najwyzszym zasobem majatku netto, przypadajacym na gospodarstwo domowe w strefie euro,
odznaczaja si¢ Luksemburg (437,5 tys. euro), Belgia (217,9 tys. euro) i Malta (209,9 tys. euro).
Oznacza to, ze polskie gospodarstwa domowe naleza do umiarkowanie majetnych na tle krajow
strefy euro. Podobnie jest w przypadku pozostatych krajow Europy Srodkowo-Wschodniej,
uczestniczacych w badaniu HFCS, jak Stowenia (80,4 tys. euro), Stowacja (50,3 tys. euro), Estonia
(43,5 tys. euro), Wegry (26,2 tys. euro), Lotwa (14,2 tys. euro). Sposrod krajow Europy Zachod-
niej, majatkiem netto zblizonym do obserwowanego (mediana) w Polsce dysponuja gospodar-
stwa domowe w takich krajach, jak Grecja (65,1 tys. euro), Portugalia (71,2 tys. euro), a takze
Niemcy (60,8 tys. euro), Niderlandy (82 tys. euro) i Austria (85,9 tys. euro).

Wymienione wyzej kraje o zblizonym do Polski poziomie majatku netto przypadajacego na prze-
cietne gospodarstwo domowe, stanowia niejednorodna grupe pod wzgledem poziomu rozwoju,
mierzonego PKB na glowe mieszkanca. Z jednej strony mieszcza si¢ tu najmniej rozwiniete kraje
strefy euro (od 65% do 83% PKB per capita EU-28, 2016, PPS) takie, jak Portugalia (77%) czy Gre-
gja (67%) . Z drugiej zas strony, sa tez w tej grupie kraje nalezace do czotéwki w Unii Europejskiej
pod wzgledem poziomu rozwoju?, jak Niemcy (123% PKB per capita EU-28, 2016, PPS), Austria
(126%) czy Niderlandy (128%). Relatywnie niska pozycja ostatniej grupy krajow pod wzgledem
majatku netto przypadajacego na gospodarstwo domowe (mediana) wynika gltéwnie ze stosun-
kowo malego, wzgledem innych krajow europejskich, rozpowszechnienia posiadania zamiesz-
kiwanej nieruchomosci, ktora jest gldéwnym skladnikiem majatku netto w kazdym kraju. Na
przyktad, w wymienionych wyzej krajach odsetek gospodarstw domowych, bedacych wiascicie-
lami gléwnego miejsca zamieszkania wynosi: Niemcy (44,3%), Austria (47,7%), Niderlandy
(57,5%), podczas gdy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej odsetek ten waha sie od 74% do
85%. Tak znaczne réznice miedzy krajami, co do powszechnosci posiadania zamieszkiwanej nie-

ruchomosci wzgledem korzystania z wynajmu mieszkan czy tez domdéw sprawiajg, ze kraje w

2 Na przyktad, FED (2017), Ynesta (2008).

24 Przeliczenia na euro dokonano po kursie srednim NBP z okresu 12.2015-11.2016 w wysokosci 4,3512 zl/euro.
% Tu i dalej, dane dla strefy euro i Wegier dotycza lat 2011 — 2014, na podstawie ECB (2016a).

26 Wszystkie dane dotyczace PKB per capita z uwzglednieniem sity nabywczej (standard PPS), za: Eurostat
(http://ec.europa.eu/eurostat).
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ktérych gospodarstwa domowe preferuja wtasno$¢ gtéwnego miejsca zamieszkania moga miec
korzystniejsza pozycje w rankingu pod wzgledem majatku niz PKB, nawet majac wyraznie niz-
szy PKB per capita. Dzieje si¢ tak mimo, ze wartos¢ nieruchomosci w krajach o wyzszym PKB
per capita jest zazwyczaj znacznie wyzsza niz w krajach mniej zamoznych pod wzgledem PKB
per capita. Na przyklad wartos¢ gtdownego miejsca zamieszkania (mediana) wynosi w: Austrii —
250 tys. euro, Niderlandach — 220 tys. euro, Niemczech — 162 tys. euro, podczas gdy w krajach
Europy Srodkowo — Wschodniej waha sie ona od ok. 15 tys. euro (Eotwa) do ok. 85 tys. euro
(Stowenia).

Aktywa finansowe maja w przypadku polskich gospodarstw domowych mniejsze znaczenie w
majatku niz ma to miejsce w strefie euro. Przecigtne gospodarstwo domowe w Polsce zgromadzi-
o aktywa finansowe o wartosci 3,5 tys. euro (mediana warunkowa) wobec 67,3 tys. euro, ktore
stanowia przecietnie aktywa rzeczowe. Natomiast w strefie euro przypada przecigtnie na gospo-
darstwo domowe (mediana warunkowa) 10,6 tys. euro aktywow finansowych zas przecietny
zasob aktywow rzeczowych wynosi 136,6 tys. euro. W efekcie, aktywa finansowe stanowia 8,5%
majatku brutto gospodarstw domowych w Polsce, podczas gdy dla strefy euro odsetek ten wy-
nosi 17,8%.

Gospodarstwa domowe w Polsce sg znacznie mniej zadtuzone w relacji do zgromadzonego ma-
jatku brutto niZ ma to miejsce w strefie euro. W Polsce przecigetny (mediana warunkowa) dlug to
2,3 tys. euro (ok. 5,5% majatku brutto), podczas gdy w strefie euro przecietne zadtuzenie gospo-

darstwa domowego wynosi 28,2 tys. euro (okoto 26% majatku brutto).

Majatek netto gospodarstw domowych w Polsce jest roztozony bardziej rtOwnomiernie niz prze-
cietnie w strefie euro. W szczegolnosci, nieréwnosci majatkowe dla Polski, mierzone wspdtczyn-
nikiem Giniego, wynosza 56,8% wobec 68,5% przecigtnie w strefie euro?. Polska nalezy do kra-
jow o wyraznie mniejszych rozpietosciach majatkowych, podobnie jak Hiszpania (59,9%), Belgia
(58,9%), czy tez Stowacja (49,2%). Najwigksze nierdwnosci majatkowe, mierzone wspotczynni-
kiem Giniego, wystepuja na Lotwie (78,5%), w Niemczech (76,2%), Irlandii (75,2%) oraz w Austrii
(73,1%). Rowniez wedtug innych miar, uzywanych zazwyczaj w ocenie nieréwnosci dochodo-
wych lub majatkowych, Polska jest krajem o umiarkowanej koncentracji majatku, na tle krajow
strefy euro. Na przyklad, pomijajac w ocenie nieréwnosci skrajne grupy majatkowe i stosujac
wspotczynnik zroznicowania kwantylowego? p80/p20, otrzymujemy dla Polski wartos¢ 7,8,
podczas gdy srednia dla krajow strefy euro to 41. Z kolei udziat 10% najbardziej majetnych go-
spodarstw domowych w catkowitym majatku gospodarstw wynosi dla Polski ok. 42%, za$ dla

strefy euro jest to ok. 52%.

Warto podkresli¢, ze skala nieréwnosci majatkowych jest silnie zréznicowana pomiedzy krajami

uczestniczacymi badaniu HFCS. Ponadto, wyzsze niz w Europie nieréwnosci majatkowe wyste-

27 ECB (2016a) - op. cit.
28 Wspotezynnik p80/p20 dla majatku netto jest zdefiniowany jako warto$¢ majatku netto dla gospodarstwa domowego dla 80
percentyla rozkltadu w stosunku do warto$ci majatku netto dla gospodarstwa domowego na poziomie 20 percentyla rozktadu.

Zasobnos¢ gospodarstw domowych w Polsce 31



Majatek netto

puja w Stanach Zjednoczonych. Na przyktad, wspoétczynnik Giniego dla majatku netto wynosi
dla tego kraju 82%, zas udziat 10% najbogatszych gospodarstw domowych w catkowitym majat-
ku sektora gospodarstw domowych wynosi* ok. 75%. Nierownosci majatkowe w Stanach Zjed-
noczonych wzrosty w ostatnich latach, natomiast utrzymuja sie na zblizonym poziomie w strefie
euro i w Polsce. Miary nieréwnosci majatkowych dla réznych krajéw sa wrazliwe na zastosowa-
na metode badania i wykorzystane zrédta danych, co w konsekwencji ma wplyw na stopien po-
krycia majatku w gérnym ogonie rozkltadu, tj. bogactwa najbardziej zasobnych gospodarstw do-

mowych. Nalezy zatem zachowac ostroznos¢, porownujac skale nierownosci miedzy krajami.

Z rozwazan zamieszczonych w Ramce 1.1 wynika, Ze réznice w koncentracji majatku w Europie
wzgledem Standéw Zjednoczonych sa prawdopodobnie nizsze, poniewaz dane dla Stanéw Zjed-
noczonych wydaja sie lepiej odzwierciedla¢ stan majatkowych gospodarstw najbogatszych, niz

ma to miejsce dla krajow europejskich®, uczestniczacych w badaniu HFCS (Vermeulen, 2014).

Poréwnanie wynikdw badania zasobnosci gospodarstw domowych w Polsce do innych krajow,
uczestniczacych w europejskim badaniu HFCN, prowadzi do nastepujacych ogdlnych wnioskéw.
Wartos¢ przecietnego (mediana) majatku netto gospodarstw domowych w Polsce jest, na tle kra-
jow strefy euro, stosunkowo niska, co jest generalnie zgodne z pozycja Polski pod wzgledem PKB
na glowe mieszkanca. Zwracajq przy tym uwage pewne cechy struktury majatku polskich go-
spodarstw domowych, ktore sprawiaja, ze pod wzgledem majatkowym rodzime gospodarstwa
wypadaja lepiej na tle innych krajow, niz wedtug dochodéw, dla ktérych przyblizeniem jest PKB
per capita. Po pierwsze, polskie gospodarstwa domowe cechuje wigksza sktonnos¢ do posiadania
zamieszkiwanych nieruchomosci w stosunku do krajow strefy euro, gdzie wigeksza role pelni
rynek wynajmu. To powoduje, Ze przecietny (mediana) majatek netto gospodarstw domowych w
Polsce, ksztattuje si¢ — przy innych czynnikach niezmienionych - korzystniej w stosunku do kra-
jow, w ktoérych gospodarstwa domowe sa w relatywnie lepszej sytuacji dochodowej, lecz czesciej
wynajmuja zamieszkiwane nieruchomosci. W przypadkach skrajnych (np. Niemcy), wartosc¢
majatku przecietnego gospodarstwa domowego jest nawet bardzo zblizona do Polski, mimo
znacznych réznic w sytuacji dochodowej®!. Drugim elementem korzystnie wplywajacym na ma-
jatek gospodarstw domowych w Polsce w stosunku do krajow strefy euro jest relatywnie wysoki
odsetek osob deklarujacych posiadanie majatku z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
oraz poziom tego majatku, wyzszy niz przecietnie w strefie euro. Ten drugi czynnik w pewnym
stopniu wyjasnia tez relatywnie wysoki majatek polskich gospodarstw w stosunku do krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej. Ale zasadniczym zrédtem dobrej pozycji majatkowej gospo-

darstw w Polsce na tle krajow regionu® wydaje si¢ by¢ wieksza liczba osrodkow metropolitar-

» Dane za 2013, wedtug: Kuhn et al. (2017).

3 Wieksza zdolno$¢ do objecia w probie najbogatszych zwykle wiaze sie z dostepem do danych administracyjnych.

31 Wniosek ten jest zasadny jedynie, jesli za miare tendencji centralnej przyjmiemy mediang, a nie érednia. Sredni majatek go-
spodarstw domowych w Polsce pozostaje na znacznie nizszym poziomie wzgledem najwyzej rozwinietych krajow strefy eu-
ro, niz w przypadku postugiwania si¢ mediang. Na przyktad, $redni majatek gospodarstw domowych w Polsce wynosi: ok.
47% w relacji do strefy euro (ok. 58% dla mediany), ok. 49% w stosunku do Niemiec (ok. 100% dla mediany), czy tez ok. 40%
wzgledem Austrii (ok. 70% dla mediany).

32 Przez ‘kraje regionu’ rozumiec¢ bedziemy kraje post-komunistyczne, uczestniczace w badaniu, tj. Estonie, Lotwe, Polske,
Stowacje , Stowenie i Wegry.
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nych, zwlaszcza w stosunku do takich krajow, jak Wegry, Estonia® czy Lotwa, a wiec wigkszy

udzial nieruchomosci o relatywnie duzej wartosci w ogolnych zasobach majatku rzeczowego.

Struktura majatku polskich gospodarstw domowych jest ogolnie rzecz biorac zblizona do obser-
wowanej dla krajow strefy euro: przewazaja aktywa rzeczowe a przede wszystkim nieruchomo-
Sci, za$ aktywa finansowe maja mniejszy udzial. Jednak w przypadku Polski aktywa rzeczowe
maja zdecydowanie wiekszy udziat (91,5% wartosci majatku brutto wobec 82,2% dla strefy euro),
co w szczegdlnosci dotyczy gltéwnej nieruchomosci (ok. 65% wartosci majatku brutto wobec ok.
50% dla strefy euro). Aktywa finansowe maja mniejsze znaczenie dla bogactwa gospodarstw
domowych, zarowno w strefie euro (ok. 18% wartosci majatku brutto), jak i w jeszcze wiekszym
stopniu w Polsce (ok. 9% warto$ci majatku brutto). W parze z matq rola finansowych sktadnikow
majatku idzie stosunkowo niewielkie zadluzenie gospodarstw domowych (ok. 5,5% obciazenia
aktywoéw zadluzeniem wobec 25,7% dla strefy euro), co jest charakterystyczne dla krajow charak-
teryzujacych si¢ skromnym poziomem dochodéw i umiarkowanym stopniem rozwoju systemu
finansowego, co w szczegolnosci dotyczy krajow post-komunistycznych, uczestniczacych w ba-
daniu HFCS.

Tabela 1.4. Majatek netto polskich gospodarstw domowych i jego komponenty na tle krajow stre-

euro, z uwzglednieniem posiadania gtéwnego miejsca zamieszkania (mediana — tys. euro)
Wszystkie gospodarstwa domowe Wiasciciele gtéwnego miejsca zamieszkania Nieposiadajqcyngi;alénv;n:g;:r:)izisca ZaIEEZEss

% %

Akty- zadtu- Pa- Majatek o Akty- zadtu- Pa- Majatek Akty- zadtu- Pa- Maja-
wa zonych sywa netto % GD wa zonych sywa netto % GD wa zonych sywa ;eektto
GD GD GD

PL 67,5 40,5 23 60,6 79,3 83,5 41,3 3,6 71,7 20,7 3,8 37,4 0,8 2,4
BE 266,2 48,4 49,8 217,9 70,3 346,4 57,6 62,9 297,6 29,7 10,5 26,5 4,2 9,1
DE 77,1 45,1 15,2 60,8 44,3 263,0 52,0 65,0 221,0 55,7 12,2 39,6 34 10,0
EE 50,0 36,8 6,4 43,5 76,5 64,5 39,1 10,0 59,2 235 2,1 29,3 1,3 1,5
IE 169,0 56,8 63,0 100,6 70,5 239,0 63,2 103,3 170,5 29,5 51 41,5 2,5 815
GR 73,5 271 12,1 65,1 72,1 98,4 30,0 17,8 88,2 27,9 4,0 19,5 2,5 3,0
ES 193,1 49,3 43,4 159,6 83,1 2249 51,6 51,0 189,6 16,9 11,3 37,9 8,8 7,6
FR 159,4 47,2 27,0 113,3 58,7 270,9 56,5 62,1 228,4 41,3 14,0 33,8 4,0 11,8
IT 158,0 21,2 19,0 146,2 68,3 226,5 23,7 39,3 213,8 31,8 7,5 16,0 4,3 7,0
CY 237,2 59,1 75,7 170,1 73,5 304,9 66,3 86,4 235,8 26,5 27,2 38,9 17,5 13,2
LV 17,0 33,5 7,2 14,2 76,0 23,2 35,0 10,2 19,9 24,0 0,3 28,8 0,7 0,2
LU 538,7 54,6 89,8 4375 67,6 753,2 59,7 148,8 652,8 32,4 23,7 43,9 16,7 18,3
HU 30,4 36,9 6,2 26,2 84,2 36,2 37,9 6,9 31,9 15,8 2,7 31,6 2,6 15
MT 229,0 37,1 19,3 209,9 80,2 274,0 40,8 259 255,7 19,8 14,3 21,9 2,5 13,7
NL 195,2 63,1 86,7 82,0 57,5 297,2 80,4 131,1 192,3 42,5 14,3 39,8 11,0 11,0
AT 100,4 34,4 12,4 85,9 47,7 330,7 40,3 44,7 300,6 52,3 13,5 29,1 33 12,0
PT 103,9 45,9 48,5 71,2 74,7 135,8 52,1 57,6 101,1 253 4,1 27,5 33 2,8
Sl 85,6 38,6 5,0 80,4 73,7 110,7 39,2 6,3 104,8 26,3 3,8 37,0 1,9 2,6
SK 55,7 36,7 6,0 50,3 85,4 63,6 37,2 7,6 57,6 14,6 3,0 34,0 1,5 2,7
Fl 162,3 57,4 40,7 110,0 67,7 241,0 62,4 71,0 188,2 32,3 4,6 47,0 6,1 2,1
EA 138,9 42,4 28,2 104,1 61,2 240,2 47,9 60,0 201,5 38,8 10,6 33,7 4,0 8,9

Oznaczenia: PL - Polska, BE - Belgia, DE - Niemcy, EE - Estonia, IT — Irlandia, GR - Gregdja, ES - Hiszpania, FR - Frangja, IT -
Wrtochy, CY - Cypr, LV - Lotwa, LU Luksemburg, HU - Wegry, MT - Malta, NL - Holandia, AT - Austria, PT - Portugalia, SI -
Stowenia, SK - Stowagja, FI - Finlandia, EA - strefa euro.

Uwagi: W tabeli zaprezentowano statystyki, ktoére dla Polski dotycza 2016 r., natomiast w przypadku pozostatych krajéw po-
chodza z badan przeprowadzonych w latach 2011, 2013 i 2014.

Zrédto: BZGD (2016), NBP; HFCS (2016), ECB.

3 W odniesieniu do Estonii, zwracaja na to uwage Merikiill i Room (2016).
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2. Aktywa

Aktywa gospodarstw domowych dziela si¢ na dwie gtéwne podgrupy aktywow: rzeczowe i fi-
nansowe. Zarowno aktywa rzeczowe, jak i finansowe znajduja si¢ w portfelach znacznej wiek-
szosci gospodarstw domowych (odpowiednio, 91,2% i 90,8%), przy czym ich taczna wartos¢ de-
terminowana jest przede wszystkim wartoscia aktywdw rzeczowych. Stanowig one 91,6% lacznej
kwoty wszystkich aktywow tego sektora. W konsekwengji, przecietna wartos¢ (mediana) akty-

wow rzeczowych jest znacznie wyzsza (293,0 tys. z1) niz dla aktywow finansowych (15,3 tys. zt).

Sytuacja, w ktdrej wystepuje powszechnos¢ posiadania aktywéw rzeczowych i finansowych
przez gospodarstwa domowe, zas$ aktywa rzeczowe stanowia zdecydowana wiekszo$¢ majatku
ogotem gospodarstw domowych, jest bardzo czesto spotykang prawidlowoscia, o czym $wiadcza
tez wyniki badania HFCS. W strefie euro, 91,4% gospodarstw domowych posiada jakiekolwiek
aktywa rzeczowe, zas 97,2% ogotu gospodarstw jest w posiadaniu aktywow finansowych. Prze-
cietna wartos$¢ (mediana) rzeczowych sktadnikow majatku (136,6 tys. euro) zdecydowanie prze-

wyzsza wartos¢ aktywow finansowych (10,6 tys. euro), podobnie jak w Polsce.

Cechga istotnie rdznicujaca poziom i strukture aktywow w zbiorowosci gospodarstw domowych
jest ich dochdd netto (wykres 2.1). Wraz ze wzrostem dochodu rosénie odsetek gospodarstw do-
mowych posiadajacych zaréwno aktywa rzeczowe, jak i finansowe (najwyzsze rdéznice wystepuja
pomiedzy pierwsza a druga grupa decylowa). Ponadto, im wiecej dochodéw pozyskuje gospo-
darstwo domowe, tym wartos¢ nabytych przez nie aktywdw wzrasta, a w jego portfelu zwieksza

sie udziat aktywow finansowych.

Wykres 2.1. Struktura aktywdéw brutto gospodarstw domowych w zaleznosci od dochodu netto
(lewy panel: udzial sktadowych w Iacznej wartosci - % oraz odsetek gospodarstw domowych

posiadajacych poszczegdlne sktadowe - %; prawy panel: mediana w tys. zt)
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.
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2.1. Aktywa rzeczowe

Podobnie jak w krajach strefy euro, najbardziej rozpowszechnionymi aktywami rzeczowymi
wsrdd polskich gospodarstw domowych sg nieruchomosci stanowigce gtéwne miejsce zamiesz-
kania (79,3%) oraz pojazdy (65,8%). Mniejsza cze$¢ gospodarstw domowych posiada inne aktywa
tj. przedmioty wartosciowe (29,4%), inna nieruchomos¢ niestanowigca gtfownego miejsca za-
mieszkania (24,4%), aktywa wynikajace z prowadzenia wlasnej dziatalnosci gospodarczej
(20,4%). W strukturze warto$ciowej aktywow rzeczowych najwiekszy udziat maja nieruchomo-
Sci: gtowne miejsce zamieszkania stanowi 70,7%, a inna nieruchomos¢, to 12,3% aktywow rze-
czowych. Wysoki udziat (12,8%) ma réowniez majatek wynikajacy z dziatalnosci gospodarcze;.
Pozostate aktywa rzeczowe, tj. pojazdy i przedmioty wartosciowe, stanowia tacznie 4,2% majatku
rzeczowego. W dalszej czesci analizy potaczono dwie ostatnie kategorie ze wzgledu na ich niski

udziat w strukturze aktywdéw rzeczowych.

Wykres 2.2. Struktura aktywow rzeczowych (lewy panel: odsetek gospodarstw domowych - %,
udziat agregatu - %; prawy panel: mediana w tys. zt) wg dochodu netto (grupy decylowe)

B majatek z dziatalnosci gospodarczej
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.
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Tabela 2.1. Aktywa rzeczowe gospodarstw domowych (2016) — gléwne charakterystyki

Aktywa rzec e

Majatek z
. - : prowadzenia
Ogdtem G'°W’.‘e miejsce [rIne nle!’L:IChO- wilasnej dziatal- Pozostate
zamieszkania mosé nosci gospodar-
czej
wop MU oo MU gGp T yop Tedwm  ycp Medam
Wszystkie gospodarstwa domowe 91,2 293,0 79,3 265,4 24,4 119,8 20,4 144,9 73,3 13,0
Odchylenie standardowe (0,5) (6.,3) (0,6) (9.4) 0,7) 6,7) (0,6) (11,5) (0,6) (0,5)
Status witasciciela®
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 100,0 312,6 100,0 250,0 26,9 101,4 22,5 147,9 76,3 13,4
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 100,0 424,0 100,0 347,7 27,0 158,9 26,9 152,9 88,5 16,3
Najemca lub inny 57,6 12,0 0,0 = 14,7 150,0 9,5 86,3 54,3 8,0
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe? 81,5 183,3 68,6 190,7 13,8 93,7 6,8 86,0 44,3 54
Pary bezdzietne 93,6 265,0 79,1 250,0 26,7 101,4 13,6 128,2 80,4 12,0
Pary z dzieémi 96,7 367,8 84,1 300,0 31,0 140,1 30,3 148,1 89,9 16,2
Rodziny rozszerzone 94,8 394,8 88,3 3233 27,3 129,0 32,1 168,5 83,8 15,3
Wiek osoby referencyjnej
16-34 90,0 224,0 58,2 268,9 20,2 148,0 19,1 112,2 83,2 12,0
35-44 94,5 364,0 80,2 299,8 31,5 150,0 29,0 149,2 85,0 16,3
45-54 92,9 377,5 83,8 305,7 30,0 102,2 31,8 146,8 81,7 15,0
55-64 91,1 307,8 84,2 265,7 25,9 125,3 21,5 147,8 73,4 13,6
65+ 88,3 226,7 81,9 216,7 15,8 75,2 55 135,4 53,5 7,0
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujacy 93,1 286,6 77,3 278,0 27,8 120,0 12,6 134,4 83,3 15,0
Samozatrudniony 100,0 663,7 88,8 423,8 40,0 200,0 98,9 154,8 91,2 20,0
Emerytowany lub inny niepracujacy 86,9 231,3 78,8 220,0 16,6 86,8 75 122,5 58,0 9,0
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 77,4 200,1 70,6 200,0 11,8 48,5 12,2 1151 44,0 57
Srednie 91,7 286,6 80,2 260,0 22,0 110,8 214 151,2 74,9 12,0
Wyzsze 97,5 359,7 81,7 300,0 36,9 150,0 22,3 131,9 85,5 18,8
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wie$ 95,2 379,7 87,6 306,7 23,5 129,9 35,0 153,4 79,7 13,8
Miasto 89,2 256,0 75,2 248,1 24,8 118,0 13,2 125,3 70,1 12,1
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 77,0 167,0 66,3 178,6 9,7 89,1 6,6 87,5 37,5 4,3
20-40% 88,7 201,7 74,1 200,0 16,7 91,2 12,4 122,8 64,1 6,6
40-60% 94,9 2773 80,5 255,3 24,7 94,7 21,6 128,6 82,4 11,0
60-80% 97,3 335,3 85,1 297,3 28,2 120,5 26,0 137,0 88,6 15,0
80-90% 97,4 434,8 88,9 348,6 36,8 149,3 33,2 183,7 92,7 20,2
90-100% 99,1 543,8 92,0 400,0 48,2 173,5 37,2 176,3 94,8 31,0
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 56,8 11,8 17,4 69,3 3,6 25,5 2,6 18,1 48,1 54
20-40% 99,5 142,1 89,6 133,4 14,5 32,4 6,1 39,7 64,9 8,0
40-60% 99,8 249,7 94,8 220,0 219 61,2 12,4 63,1 75,9 11,8
60-80% 100,0 425,0 97,4 357,4 31,3 100,1 22,3 94,3 83,5 15,2
80-90% 100,0 674,1 96,9 498,0 45,2 159,3 46,5 168,1 92,3 21,0
90-100% 100,0 1125,4 97,4 725,2 55,6 300,0 69,9 296,7 95,6 29,0

Uwagi: Wartosci mediany przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000
wag replikowanych (szczegoty: Raport metodyczny; NBP, 2017b). 1) Kategoria status wiasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli
gltéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gtéwnego miejsca

zamieszkania. 2) Kategoria zawiera samotnie wychowujacych rodzicéw. Zrédto: BZGD (2016), NBP.
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Tabela 2.2. Aktywa rzeczowe gospodarstw domowych (2014) — gléwne charakterystyki

Aktywa rzec e

Majatek z
. - : prowadzenia
Ogdtem G'°W’.‘e miejsce [rIne nle!’L:IChO- wilasnej dziatal- Pozostate
zamieszkania mosé nosci gospodar-
czej
wop MU oo MU gGp T yop Tedwm  ycp Medam
Wszystkie gospodarstwa domowe 88,8 293,5 77,4 269,7 19,1 120,0 18,9 160,1 69,8 11,9
Odchylenie standardowe 0,7) 9,7) 0,9) (11,6) (0,8) (10,1) (0,9) (23,2) (0,9) (0,5)
Status wiasciciela®
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 100,0 316,9 100,0 251,8 20,9 115,8 22,6 158,8 74,3 12,0
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 100,0 404,9 100,0 340,0 251 166,0 22,9 168,8 88,4 15,4
Najemca lub inny 50,3 10,6 0,0 - 11,1 116,3 6,3 236,3 47,7 7,5
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe® 775 196,2 66,5 199,6 12,2 109,2 6,5 107,7 41,8 6,4
Pary bezdzietne 94,0 263,1 79,5 250,0 23,2 1131 15,0 202,6 76,3 10,0
Pary z dzie¢mi 93,7 3443 81,0 300,0 24,7 153,3 25,7 167,2 85,5 14,0
Rodziny rozszerzone 93,2 415,1 87,2 342,3 16,4 80,0 31,8 146,4 81,6 12,0
Wiek osoby referencyjnej
16-34 85,1 240,0 58,5 250,0 21,3 98,8 15,2 118,6 77,6 12,7
35-44 92,1 349,0 78,7 313,3 23,7 152,0 27,6 166,6 81,4 12,2
45-54 91,3 346,7 82,3 299,5 21,5 131,6 29,6 197,7 80,0 13,6
55-64 90,6 295,9 83,3 253,6 19,7 123,1 19,4 149,3 67,7 11,3
65+ 84,8 2426 79,3 238,4 11,6 86,2 4,7 113,8 48,9 8,0
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujacy 91,9 288,2 76,3 280,6 22,4 124,9 11,9 1331 81,5 13,0
Samozatrudniony 100,0 719,8 91,8 4233 27,9 224,0 96,2 201,0 89,1 19,8
Emerytowany lub inny niepracujacy 83,1 230,9 75,1 224,9 13,8 76,8 6,7 92,7 53,7 8,1
Wyksztalcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 73,0 247,0 65,8 250,0 6,1 105,8 12,0 152,9 40,0 6,4
Srednie 89,9 269,9 78,6 250,0 17,7 100,0 20,7 166,9 72,2 10,8
Wyzsze 96,5 368,5 82,1 323,2 31,6 162,4 18,8 157,7 83,4 16,7
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 93,4 383,5 86,9 319,2 16,7 108,0 32,3 201,0 76,9 12,0
Miasto 86,5 248,2 72,7 232,7 20,3 122,9 12,3 110,5 66,3 11,4
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 69,8 183,1 60,9 194,4 7,3 96,0 51 171,4 31,7 5,0
20-40% 84,8 194,1 70,7 200,0 11,8 65,2 11,3 155,3 58,7 5,6
40-60% 93,3 258,5 79,4 252,3 17,8 97,4 17,9 148,7 76,8 9,8
60-80% 96,9 366,6 87,1 303,9 21,6 131,2 26,7 159,2 89,1 15,0
80-90% 99,2 414,2 86,8 344,0 32,8 139,6 27,5 183,0 91,8 18,4
90-100% 98,9 577,6 91,2 427,5 41,2 220,3 39,7 170,5 93,2 26,8
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 44,7 7,2 7,3 112,0 3,0 20,0 15 15,2 41,0 5,0
20-40% 99,2 125,9 88,6 120,0 11,7 32,8 3,9 28,7 61,7 8,6
40-60% 100,0 234,3 97,2 200,0 16,7 56,7 10,0 35,9 72,3 10,0
60-80% 100,0 434,0 95,5 375,8 26,0 117,4 23,6 92,6 84,1 14,9
80-90% 100,0 702,7 97,7 590,4 31,0 219,2 41,7 201,1 88,3 18,6
90-100% 100,0 1245,4 99,0 803,1 45,3 381,2 69,5 494,6 91,3 26,0

Uwagi: Wartosci mediany przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000
wag replikowanych (szczegoty: Raport metodyczny; NBP, 2017b). 1) Kategoria status wiasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli
gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos$¢ oraz najemcéw gtéwnego miejsca

zamieszkania. 2) Kategoria zawiera samotnie wychowujacych rodzicéw. Zrédto: BZGD (2014), NBP.
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Kategoria dochodu netto wyraznie rdéznicuje strukture aktywdéw rzeczowych poszczegolnych
grup gospodarstw domowych (wykres 2.2). Wraz ze wzrostem dochodu stopniowo rosnie odse-
tek gospodarstw domowych posiadajacych poszczegdlne typy aktywow rzeczowych. Ponadto,
im bardziej zamozne jest gospodarstwo, tym wigksza warto$¢ zgromadzonych przez nie akty-
woéw. Strukture aktywow rzeczowych dla mniej zamoznych gospodarstw domowych zdecydo-
wanie dominuje nieruchomo$¢ stanowiaca gtéwne miejsce zamieszkania (ok. 84% tacznej warto-
Sci aktywdéw rzeczowych w przypadku pierwszej grupy decylowej). Wraz ze wzrostem docho-
dow, wiekszy udzial w strukturze majatku rzeczowego zaczynaja stanowi¢ inne aktywa,
w szczegdlnosci inne nieruchomosci (17% wartosci aktywdow rzeczowych w przypadku ostatniej
grupy decylowej) oraz majatek wynikajacy z prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (15%
w przypadku tej grupy gospodarstw). Wysokos¢ posiadanego dochodu silnie wptywa na decyzje
0 wejéciu w posiadanie pojazddéw (co szczegdlnie widoczne jest pomiedzy pierwsza a szdsta gru-
pa decylowa), jednak w konsekwencji ich relatywnie niskiej wartosci udziat tych aktywow w
strukturze majatku rzeczowego waha si¢ od 2% do 4%, szeregujac gospodarstwa domowe we-

dtug ich dochodu netto od najnizszego do najwyzszego.

Wykres 2.3. Gléwne miejsce zamieszkania (lewy panel) oraz majatek z dziatalnosci gospodarczej
wg grup wiekowych (prawy panel) — mediana wartosci w tys. zl; odsetek gospodarstw domo-
wych w %

B odsetek gospodarstw domowych (08 P) e==@==mediana mmmm odsetek gospodarstw domowych (0§ P) ==@==mediana
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Cecha, ktdra istotnie réznicuje gospodarstwa domowe pod wzgledem sklonnosci do posiadania
waznych aktywow rzeczowych jest wiek osoby odniesienia. W szczegolnosci, istnieje wyrazna
zalezno$¢ pomiedzy pozycja w cyklu zycia osob referencyjnych w gospodarstwie domowym
a posiadaniem przez te gospodarstwa nieruchomosci (w szczegdlnosci gtownego miejsca za-
mieszkania — lewy panel wykresu 2.3) oraz dysponowaniem przez nie majatkiem z prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej (prawy panel wykresu 2.3). Mlode gospodarstwa (w ktérych osoby
referencyjne znajduja si¢ w wieku ponizej 35 lat) rzadziej sa w posiadaniu nieruchomosci, ze
wzgledu na to, ze sq na poczatkowym etapie funkcjonowania na rynku pracy i maja mniejszy
dostep do kapitatu (nalezy przy tym pamietad, ze prawie 40% z nich weszlo w posiadanie nieru-
chomosci poprzez spadki i darowizny — por. prawy panel wykresu 1.3). Rzadziej prowadza tez

one dziatalnos¢ gospodarcza. Nastepnie, wraz ze wzrostem wieku osoby referencyjnej w okresie
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jej aktywnosci zawodowej, gospodarstwa domowe czesciej sa w posiadaniu swojej gtownej nie-
ruchomosci (jednak szczytowa wartos¢ wypada tuz po okresie aktywnosci zawodowej w grupie
wiekowej 64-74). Odsetek gospodarstw domowych jako wtascicieli majatku z tytutu dziatalnosci
produkcyjnej rosnie do przedzialu wieku 45 — 54, a nastepnie wyraznie spada. W przypadku
gospodarstw domowych, ktérych glowa rodziny znajduje si¢ w wieku emerytalnym, maleje od-
setek gospodarstw posiadajacych gtéwne miejsce zamieszkania (by¢ moze z powodu przekazy-
wania swojego majatku kolejnemu pokoleniu) oraz istotnie obniza si¢ medianowa wartosc¢ tej
nieruchomosci (osoby w wieku emerytalnym przenosza swoje miejsce zamieszkania do lokali o
nizszej powierzchni). Oprécz tego, gospodarstwa starsze ograniczaja rowniez swoja aktywnosc¢
gospodarcza z analogicznych do wyzej wymienionych powoddéw lub tez z racji sprzedazy swo-

ich firm.

Wykres 2.4. Odsetek gospodarstw domowych posiadajacych wybrane aktywa rzeczowe (lewy

panel) oraz struktura ich tacznej wartosci (prawy panel) wg klasy miejscowosci
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gospodarczej gospodarczej

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Tereny wiejskie charakteryzuja si¢ wieksza koncentracja gospodarstw domowych, ktére sa
w posiadaniu nieruchomosci stanowigcej gtéwne miejsce zamieszkania (lewy panel wykresu 2.4),
jednak ich taczna wartos¢ stanowi nizszy udzial w agregacie podstawowej nieruchomosci
(40,3%) w poréwnaniu do terenéw miejskich (59,7%; prawy panel wykresu 2.4). Ponadto, obszary
wiejskie wokol duzych miast charakteryzuja sie wyzszym odsetkiem gospodarstw domowych
posiadajacych inne nieruchomosci (31,5%) w poréwnaniu zaréwno do terenéw miejskich (naj-
wieksze miasta — 27,0%, miasta ponizej 200 tys. — 23,6%), jak i pozostatych obszarow wiejskich
(21,8%). Oprocz tego, wiekszy odsetek gospodarstw domowych na wsi (35,0%) wykazuje posia-
danie majatku z prowadzenia dzialalnosci gospodarczej w poréwnaniu do obszarow miejskich
(13,2%). Wynika to w przewazajacym stopniu z faktu prowadzenia gospodarstw rolnych na tere-

nach wiejskich, dzigki czemu nieco ponad polowa tacznego majatku z tytutu prowadzenia dzia-
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talnosci gospodarczej ulokowana jest na terenach wsi pozostalej, a ponad 64% na terenach poza-

miejskich.
Wykres 2.5. Dzialalnos¢ gospodarcza gospodarstw domowych wg liczby posiadanych lub

wspolposiadanych firm (lewy panel) oraz wg formy prawnej (prawy panel) - %
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Prawie 90% gospodarstw domowych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza posiada jedna fir-
me, a zdecydowanie rzadziej gospodarstwa sa wiascicielami lub wspdtwtascicielami dwoch lub
trzech firm prowadzacych dzialalnos¢ gospodarcza (lewy panel wykresu 2.5). Dominujaca forma
prawng prowadzonej dziatalnosci gospodarczej jest dziatalnos$¢ jednoosobowa lub wolny zawdd
(82,0%; prawy panel wykresu 2.5), ktérych wartos¢ gospodarstwa wyceniaja przecigtnie (media-
na) na ok. 133,7 tys. zt. Firmy zatrudniajace wiecej niz jedna osobe wyceniane sg przecietnie (me-
diana) na ok. 214,3 tys. zt.

Wykres 2.6. Zmiany w aktywach rzeczowych i ich gléwnych sktadowych pomiedzy latami 2016 i
2014 (lewy panel: zmiany wolumenu — %, odsetka gospodarstw domowych — w punktach pro-
centowych, %; prawy panel: mediany - tys. z1)
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Uwaga: Do poréwnan miedzy dwiema rundami badania wykorzystano deflator réowny 0,985.
Zrédto: BZGD (2014), BZGD (2016), NBP.
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Odsetek gospodarstw domowych wykazujacych posiadanie aktywow rzeczowych w 2016 r. wy-
niost 91,2% i jest wyzszy o 2,4 punktu procentowego w porownaniu do notowania z badania
pilotazowego 2014 r. (lewy panel wykresu 2.6). Sposrod najwazniejszych rzeczowych sktadnikéw
majatku, zwigkszyly sie catkowite zasoby nieruchomosci, zaréwno tych stanowiacych gtéwne
miejsce zamieszkania (o 2,0%), jak i pozostalych (o 18,2%). Wysoki wzrost wolumenu tych dru-
gich wiazal si¢ rowniez ze znacznym wzrostem odsetka gospodarstw domowych posiadajacych
nieruchomosci inne niz gtéwne miejsce zamieszkania (o 5,2 pkt. proc. do wysokosci 24,4%).
Zmiana ta dotyczyla przede wszystkim gospodarstw wigcej zarabiajacych i bardziej zamoznych.
Istotnie (0 19,7%) obnizyly sie z kolei zasoby majatku z tytutu prowadzenia firm, na co ztozyto
sie¢ zmniejszenie mediany (prawy panel wykresu 2.6) wartosci tych aktywoéw (o 8,1%), przy jed-
noczesnym wzroscie czestosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (o 1,4 punktu procentowe-
go do poziomu 20,4%). Odsetek ten jest wyraznie wyzszy w poréwnaniu do krajow regionu, jak

rowniez do krajow strefy euro (por. tabela 2.2).

Polska nalezy do grupy krajow, ktore charakteryzuja si¢ duza powszechnoscia posiadania na
wlasnos¢ gldéwnego miejsca zamieszkania (79,3%) na tle strefy euro, gdzie odsetek ten wynosi
przecietnie 61,2% (tabela 2.2). Odsetek ten silnie waha si¢, w przypadku krajow, gdzie posiadanie
gléwnego miejsca zamieszkania jest stosunkowo mato rozpowszechnione, jak Niemcy (44,3%)
czy Austria (47,7%) az do Stowagji, gdzie okoto 85,4% gospodarstw domowych jest wtascicielami
swojego miejsca zamieszkania. W Polsce odsetek ten jest zblizony do $éredniej, dla krajow regio-
nu. Cecha szczegdlna sytuacji polskich gospodarstw domowych jest to, ze mtode rodziny w Pol-
sce charakteryzuja si¢ znacznie wyzsza sklonnoscig do kupowania gléwnego miejsca zamieszka-
nia niz w strefie euro. Okoto 58,2% gospodarstw domowych w Polsce, ktorych gtowa jest w wie-
ku 16-34 lata posiada wtasng nieruchomos¢ stanowiaca gtowne miejsce zamieszkania, natomiast
dla krajow strefy euro odsetek ten wynosi 30,0% (por. tabela 2.1. i wyniki II rundy europejskiego
badania HFCN3). Natomiast rozpowszechnienie posiadania innych nieruchomosci niz gléwne
miejsce zamieszkania w Polsce przewyzszylo nieco odsetek dla strefy euro ogétem (odpowied-
nio, 24,4 % i 24,1%; w badaniu pilotazowym z 2014 r. odsetek ten wynosit 19,1% i byl nizszy o 4
punkty procentowe od europejskiego®). Gospodarstwa domowe w Polsce charakteryzujg sie
takze wyraznie wyzszym odsetkiem posiadania majatku z prowadzenia wlasnej dziatalnosci
gospodarczej (20,4%) niz w krajach strefy euro (11,0%). Podobne odsetki gospodarstw domo-
wych posiadajacych aktywa z prowadzenia firm odnotowano w nastepujacych krajach takich jak
Irlandia (20,2%) czy Cypr (18,5%). W pozostatych krajach regionu odsetek wiascicieli firm jest
zblizony do zaobserwowanego dla strefy euro (waha si¢ od ok. 11% do 13%) jednak wartosci

aktywow z tego tytulu sa wyraznie nizsze w odniesieniu zaréwno do Polski, jak i strefy euro.

3 ECB (2016a)
% ECB (2013a)

Zasobnos¢ gospodarstw domowych w Polsce 41



Aktywa

Tabela 2.3. Aktywa rzeczowe w Polsce na tle krajow strefy euro (% gospodarstw domowych,

mediana w tys. EUR)

Majatek z dziatalnosci gospo-
darczej

Kraj Ogoétem Gléwne miejsce zamieszkania Inna nieruchomos¢

% gospo- % gospo- % gospo- % gospo-

darstw mediana darstw mediana darstw mediana darstw mediana
domowych (tys. EUR) domowych (tys. EUR) domowych (tys. EUR) domowych (tys. EUR)

PL 91,2 67,3 79,3 61,0 24,4 27,5 20,4 33,3
BE 88,5 250,7 70,3 250,0 18,5 179 8,5 57,2
DE 81,0 90,9 44,3 162,0 20,2 90,2 9,3 21,6
EE 87,1 52,0 76,5 449 32,0 27,2 11,7 11,7
IE 95,3 163,0 70,5 150,0 23,0 200,0 20,2 10,0
GR 91,9 78,2 72,1 70,0 35,7 50,0 15,7 255
ES 96,2 182,4 83,1 150,3 40,3 105,1 14,3 29,0
FR 100,0 134,2 58,7 182,3 23,4 114,6 8,8 75,4
IT 96,9 151,5 68,2 180,0 23,1 85,0 16,0 30,0
cYy 94,5 218,2 73,5 200,0 46,0 145,2 18,5 80,4
LV 86,7 20,0 76,0 15,1 39,1 10,0 10,8 34

LU 93,9 507,4 67,6 555,6 26,3 350,0 39 161,3
HU 90,4 30,1 84,2 26,1 23,0 19,6 12,0 11,0
MT 93,3 207,4 80,2 180,6 34,4 106,9 16,3 18,2
NL 91,1 183,6 57,5 219,6 8,1 139,5 2,7 110,4
AT 84,5 139,7 47,7 250,0 12,1 124,4 7,0 163,0
PT 90,0 101,9 74,7 91,3 30,3 62,2 12,7 49,0
S| 91,5 89,3 73,7 87,8 30,6 30,0 12,7 11,9
SK 93,7 54,8 85,4 50,0 19,4 13,8 10,8 58

Fl 85,6 170,5 67,7 159,1 30,5 113,3 7,6 11,7
EA 91,4 136,6 61,2 165,8 24,1 97,2 11,0 30,0

Oznaczenia: PL - Polska, BE - Belgia, DE - Niemcy, EE - Estonia, IT — Irlandia, GR - Gregja, ES - Hiszpania, FR - Francja, IT -
Wrtochy, CY - Cypr, LV - Lotwa, LU Luksemburg, HU - Wegry, MT - Malta, NL - Holandia, AT - Austria, PT - Portugalia, SI -
Stowenia, SK - Stowagja, FI - Finlandia, EA - strefa euro.

Uwaga: W kolumnie , Gtéwne miejsce zamieszkania” podano odsetek gospodarstw domowych, ktdre posiadaja prawo do czesci

(w tym w czesci nizszej niz 50%) lub calej nieruchomosci. W tabeli zaprezentowano statystyki, ktore dla Polski dotycza 2016 1.,
natomiast w przypadku pozostatych krajéw pochodza z badan przeprowadzonych w latach 2011, 2013 i 2014.
Zrédto: BZGD (2016), NBP; EBC(2016).

2.2. Aktywa finansowe

Najbardziej rozpowszechnionymi aktywami finansowymi sa depozyty bankowe, ktére posiada
84,9% gospodarstw domowych (tabela 2.3). Ponad polowa gospodarstw domowych (57,0%)
gromadzi oszczednos$ci w celu zabezpieczenia rodziny oraz oséb pozostajacych na utrzymaniu w
przypadku niekorzystnych zdarzen losowych (polisy ubezpieczeniowe na zycie) lub tez w celu
finansowania potrzeb zyciowych po zakonczeniu okresu aktywnosci zawodowej (dobrowolne
programy emerytalne® inne niz pracownicze programy emerytalne - dtugookresowe oszczedno-
$ci na Indywidualnych Kontach Zabezpieczenia Emerytalnego - IKZE lub Indywidualnych Kon-
tach Emerytalnych - IKE). W duzo mniejszym stopniu gospodarstwa domowe inwestuja w takie
produkty jak fundusze inwestycyjne (3,8%), akcje (2,3%) i obligacje (0,8%) lub posiadaja inne ak-

% Naleznosci gospodarstw domowych z tytutu uczestnictwa w publicznych i pracowniczych programach emerytalnych nie s
traktowane jako aktywa finansowe gospodarstw domowych.
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tywa finansowe¥ (5,6%). Depozyty stanowia najwieksza czes¢ (74,1%) catkowitej wartosci akty-
wow finansowych. Inwestycje finansowe w papiery wartosciowe stanowia 9,9% lacznej sumy
aktywow finansowych, z czego okoto 76,5% dotyczy udziatéw w funduszach inwestycyjnych.
Oszczednosci na dobrowolnych kontach emerytalnych oraz warto$¢ polis ubezpieczeniowych
sktadaja sie na 8,6% lacznej kwoty aktywdéw finansowych. Pozostate aktywa finansowe stanowia
natomiast 7,4% sumy aktywow finansowych.

Im bardziej zamozne gospodarstwo domowe, tym czesciej posiada poszczegdlne aktywa finan-
sowe (por. tabela 2.4 i wykres 2.7). Udzial inwestycji o wyzszym ryzyku tj. w fundusze inwesty-
cyjne, akgje i obligacje rosnie wraz ze wzrostem dochodu netto (17,5% aktywow finansowych w
najwyzszej grupie decylowej, wobec 2,8% w najnizszej grupie decylowej). Gospodarstwa domo-
we wiecej zarabiajace posiadajg tez zwykle aktywa finansowe o wyzszych warto$ciach (prawy
panel wykresu 2.7). Warto zwrdci¢ uwage, ze udziat srodkéw zgromadzonych w ramach dobro-
wolnych programoéw emerytalnych i polis ubezpieczeniowych jest wzglednie niezalezny od do-

chodu i waha sie przedziale 6,5-12%.

Oprocz dochodu, rowniez wyksztalcenie osoby referencyjnej ma wyrazny wpltyw na formy gro-
madzenia oszczednosci, co jest szczegdlnie wyraznie widoczne w przypadku aktywow bardziej
ryzykownych, jak fundusze inwestycyjne, obligacje i akcje (tabela 2.4). W szczegolnosci, 13,9%
gospodarstw domowych z wyksztalceniem wyzszym posiada tego typu aktywa finansowe, a

jedynie 3,7% z wyksztalceniem $rednim i 0,3% z wyksztatceniem podstawowym.

% Do kategorii pozostate aktywa finansowe wiaczono érodki finansowe na rachunkach zarzadzanych przez specjalistow (np. ma-
kleréw, doradcéw finansowych), instrumenty pochodne, posiadane udzialy w firmie (firmach) nienotowanych na gietdzie (w
obrocie publicznym) wylacznie w charakterze inwestora lub nieaktywnego wspoélnika oraz inne naleznosci gospodarstw do-
mowych.
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Tabela 2.4. Aktywa finansowe gospodarstw domowych (2016) — gtéwne charakterystyki
Aktywa finansowe

Dobrowolne pro-
Fundusze P

gramy emerytalne /

Ogotem Depozyty in\l/vest'ycyjnel, polisa ubezpiecze- Pozostate
AR, Sl niowa na zycie
% mediana % mediana % mediana % mediana % mediana
GD (tys. zt) GD (tys. zt) GD (tys. zt) GD (tys. zt) GD (tys. zt)
Wszystkie gospodarstwa domowe 90,8 15,3 84,9 12,0 58 15,8 57,0 3,3 5,6 7,0
Odchylenie standardowe (0,4) 0,7) (0,6) 0,7) 0,4) 2,3 (0,8) 0,2) (0,4) 1,8
Status wiasciciela®
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 91,3 17,1 85,4 14,2 55 18,0 57,9 3,5 54 8,1
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 97,5 21,2 94,0 16,9 10,8 20,9 69,6 4,2 6,0 13,6
Najemca lub inny 85,4 6,9 77,9 52 3,6 84 46,8 22 6,3 23
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe® 82,0 75 73,4 6,7 4,4 19,6 44,9 1,6 6,1 57
Pary bezdzietne 91,8 18,6 85,4 17,0 6,7 12,2 59,4 3,5 53 8,0
Pary z dzieémi 96,7 18,7 92,6 14,2 7,1 19,6 64,3 4,6 6,2 8,2
Rodziny rozszerzone 94,0 18,4 89,5 15,0 4,6 15,0 61,6 4,3 4,2 9,2
Wiek osoby referencyjnej
16-34 96,8 13,5 93,9 10,0 7,1 11,8 53,7 2,0 6,9 2,3
35-44 97,3 20,2 94,3 15,5 7,9 18,4 61,3 3,9 7,4 10,0
45-54 93,9 17,3 90,4 11,4 6,5 12,6 60,2 4,4 57 9,1
55-64 89,3 16,6 83,5 12,8 57 20,8 58,2 3,8 57 9,8
65+ 82,2 10,1 70,6 10,0 31 24,8 52,3 2,5 3,6 4,7
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujgcy 96,7 18,0 93,3 12,7 8,4 17,8 65,3 37 6,6 7.9
Samozatrudniony 95,5 27,9 91,1 23,7 6,5 15,3 46,9 4,6 8,2 20,0
Emerytowany lub inny niepracujacy 83,5 10,0 74,4 9,2 2,8 14,0 51,1 2,7 4,0 45
Wyksztalcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 71,2 6,0 59,6 6,0 0,3 41 41,3 2,3 2,7 1,0
Srednie 92,3 12,0 86,2 9,6 3,7 11,7 57,0 2,9 4,8 5,0
Wyzsze 98,0 32,9 95,7 25,8 13,9 20,7 65,9 4,7 9,1 10,8
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wie$ 86,9 14,4 81,2 11,6 2,7 16,7 50,8 4,1 4,4 5,6
Miasto 92,8 15,6 86,7 12,3 7,3 15,3 60,1 3,0 6,2 7,6
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 73,9 5,0 63,0 4,0 1,7 9,3 37,8 15 4,1 3,0
20-40% 89,9 9,3 82,0 6,3 2,9 10,5 51,4 2,2 52 4,0
40-60% 95,0 12,5 89,3 9,9 5,0 12,2 58,6 3,0 4,2 2,2
60-80% 97,4 20,4 94,4 17,5 6,3 11,7 65,7 3,6 52 9,3
80-90% 97,4 29,3 95,6 21,9 10,1 15,6 68,0 51 7,9 17,3
90-100% 98,6 50,3 95,8 37,9 16,0 45,8 75,5 7,5 11,0 25,2
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 81,1 4,9 72,0 3,7 1,2 5,0 45,5 15 4,5 1,9
20-40% 88,8 8,0 80,7 6,0 4,5 10,5 55,9 1,8 4,4 2,8
40-60% 92,5 16,7 87,4 12,2 4,9 15,0 58,3 31 3,5 6,5
60-80% 95,0 23,8 90,9 20,0 7,2 16,1 63,5 4,7 6,1 10,4
80-90% 96,5 35,2 93,3 27,9 10,0 35,3 64,6 52 4,2 4,4
90-100% 96,9 47,1 93,6 40,0 12,1 54,1 59,4 5,8 15,0 252

Uwagi: Wartosci mediany przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000
wag replikowanych (szczegoty: Raport metodyczny; NBP, 2017b). 1) Kategoria status wiasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli
gltéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gtéwnego miejsca
zamieszkania. 2) Kategoria zawiera samotnie wychowujacych rodzicéw. Zrédto: BZGD (2016), NBP.
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Tabela 2.5. Aktywa finansowe gospodarstw domowych (2014) — gtéwne charakterystyki
Aktywa finansowe

Dobrowolne pro-
Fundusze P

gramy emerytalne /

Ogotem Depozyty in\l/vest'ycyjnel, polisa ubezpiecze- Pozostate
AR, Sl niowa na zycie
% mediana % mediana % mediana % mediana % mediana
GD (tys. zt) GD (tys. zt) GD (tys. zt) GD (tys. zt) GD (tys. zt)
Wszystkie gospodarstwa domowe 88,9 8,2 82,8 4.8 7,5 10,4 51,3 4,3 6,9 4,2
Odchylenie standardowe (0,6) 0,3) 0,8 0,4) (0,6) 1,3 (1,1) 0,2 (0,5) 1,0
Status wiasciciela®
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 90,9 8,8 84,7 5,0 7.4 11,4 52,9 4,3 6,0 4,3
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 97,0 12,4 95,0 59 14,5 12,2 63,5 54 11,0 6,4
Najemca lub inny 79,3 4,4 71,6 2,0 4,4 7,0 40,5 3,3 7,8 2,6
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe® 78,7 4,0 69,0 2,6 4,6 11,9 38,3 2,6 6,1 4,1
Pary bezdzietne 92,5 10,0 86,2 6,1 10,0 13,6 58,0 4,4 6,8 4,6
Pary z dzieémi 94,1 10,0 90,9 5,0 9,6 9,8 57,8 54 8,8 5,0
Rodziny rozszerzone 93,0 8,9 87,9 5,0 57 12,0 54,3 54 52 2,6
Wiek osoby referencyjnej
16-34 91,3 8,8 88,8 4,6 8,1 12,7 50,7 4,2 91 2,4
35-44 92,4 9,3 88,6 5,0 9,8 10,0 5313 51 9,2 8,0
45-54 92,4 10,0 88,5 5,0 8,9 8,1 54,6 53 7,1 3,8
55-64 89,1 8,3 82,9 4,6 6,3 11,9 53,7 4,3 6,4 3,9
65+ 81,4 5,0 69,4 4,0 53 20,0 44,3 2,7 4,0 5,0
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujgcy 94,4 9,7 90,4 5,0 10,6 10,0 59,8 4.8 7,6 3,5
Samozatrudniony 95,0 15,3 92,7 10,0 6,3 15,0 47,7 6,3 13,6 6,1
Emerytowany lub inny niepracujgcy 82,3 52 73,1 3,0 4,7 11,3 43,9 3,2 4,6 45
Wyksztalcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 70,3 3,5 57,9 2,0 1,2 53 34,9 2,6 33 15
Srednie 90,4 7,6 84,2 3,8 5,6 9,8 52,0 4,3 6,8 3,0
Wyzsze 97,6 15,9 95,9 10,0 16,5 15,0 60,5 53 9,8 7,9
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies$ 85,4 73 78,9 4,0 4,6 14,4 45,4 4,2 52 3,6
Miasto 90,7 8,8 84,8 5,0 8,9 10,0 54,2 4,3 7,8 4,4
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 68,6 2,4 57,3 1,2 2,0 8,0 31,0 2,3 43 1,6
20-40% 87,8 4,5 78,4 2,1 3,0 8,9 44,6 2,8 5,6 2,4
40-60% 92,5 7,3 87,1 34 5,8 8,5 53,0 3,8 51 4,6
60-80% 97,4 10,3 94,3 58 10,0 10,3 60,3 53 7.8 4,2
80-90% 98,2 17,1 97,5 10,0 131 8,7 63,8 6,1 8,1 3,6
90-100% 98,4 314 96,4 19,2 20,0 18,4 71,1 8,0 15,5 14,0
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 75,3 33 66,7 11 1,2 3,5 38,1 31 6,1 2,0
20-40% 89,8 6,3 82,3 3,0 59 73 55,5 34 4,9 2,7
40-60% 90,4 9,1 83,2 5,0 7,5 10,0 56,4 4,3 59 4,7
60-80% 93,2 10,7 88,3 7,0 10,7 11,5 51,6 4,6 71 5,8
80-90% 94,5 12,9 91,7 8,4 10,4 11,2 55,8 54 8,7 31
90-100% 97,6 255 95,6 16,6 13,4 22,8 53,7 6,8 12,6 9,8

Uwagi: Wartosci mediany przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000
wag replikowanych (szczegoty: Raport metodyczny; NBP, 2017b). 1) Kategoria status wiasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli
gléwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcéw gléwnego miejsca
zamieszkania. 2) Kategoria zawiera samotnie wychowujacych rodzicéw. Zrédto: BZGD (2014), NBP.
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Wykres 2.7. Struktura aktywow finansowych (lewy panel: odsetek gospodarstw domowych - %,
udziat agregatu - %; prawy panel: mediana w tys. zt) wg dochodu netto (grupy decylowe)
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Odsetek gospodarstw domowych posiadajacych aktywa finansowe wzrést o 1,9 punktu procen-
towego pomiedzy latami 2016 i 2014 (pilotaz). Wzrost ten dotyczyt w gtéwnej mierze takich ak-
tywow, jak depozyty (wzrost o 2,1 pkt. proc.) oraz dobrowolne programy emerytalne / polisy na
zycie (5,8 pkt. proc.). Odsetki pozostatych kategorii zmienity si¢ nieznacznie. Jesli chodzi o zmia-
ny wolumenu, majatek finansowy wzrdst prawie dwukrotnie (o 94%), dzigki podwojeniu si¢
zasobow zaréwno aktywow bezpiecznych (depozyty), jak tez niektorych aktywow ryzykownych
(fundusze inwestycyjne). W efekcie, udzial aktywow rzeczowych w majatku brutto zmniejszyt
si¢ 0 ok. 4 punkty procentowe, w rezultacie spadku wagi gléwnego miejsca zamieszkania (ok. 2
punkty procentowe) i majatku z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (o ponad 3 punk-
ty procentowe). Odpowiedni wzrost udziatu aktywow finansowych (o ok. 4 punkty procentowe)
nastapit przede wszystkim dzigki zwigkszeniu znaczenia depozytéw bankowych (o ok. 3 punkty

procentowe).

3 Znaczny wzrost dynamiki depozytdéw oraz aktywow ryzykownych w badanym okresie wynika gtéwnie z trafniejszego
(ponad 1,5 raza) pokrycia tych kategorii w agregacie za 2016 r. wzgledem pilotazowego badania z 2014 r. (szczegoty: Raport
metodyczny; NBP, 2017b).
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Wykres 2.8. Zmiany w aktywach finansowych i ich gtéwnych skladowych pomiedzy latami 2014
i 2016 (lewy panel: zmiany wolumenu — %, odsetka gospodarstw domowych — w punktach pro-

centowych, %; prawy panel: mediany - tys. z1)
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Uwaga: Do poréwnan miedzy dwiema rundami badania wykorzystano deflator rowny 0,985.
Zrédto: BZGD (2014), BZGD (2016), NBP.

Powszechno$¢ posiadania aktywdéw finansowych jako formy akumulowania majatku przez go-
spodarstwa domowe jest w Polsce nizsza niz w przypadku wiekszosci krajow strefy euro (tabela
2.6), co wynika z przecietnie nizszego rozpowszechnienia ustug bankowych w Polsce. Podobnie
jak w krajach strefy euro, najpopularniejszym aktywem finansowym sa depozyty bankowe, cho¢
odsetek posiadajacych depozyty w Polsce jest wyraznie nizszy, niz przecietnie w strefie euro
(84,9% gospodarstw domowych wobec 96,9% w strefie euro). Polskie gospodarstwa rzadziej niz
te ze strefy euro posiadaja w swoich portfelach udziaty w funduszach inwestycyjnych, akcje czy
obligacje. Nizsze odsetki odnotowuje si¢ na Lotwie, w Gregji i Stowacji. Z kolei na Wegrzech sta-
tystyki dla funduszy inwestycyjnych oraz obligacji sa zauwazalnie wyzsze niz w Polsce (7,4%
wobec 3,8% - fundusze inwestycyjne, 7,3% wobec 0,8% - obligacje). Natomiast odsetek polskich
gospodarstw domowych oszczedzajacych w formie dobrowolnych programoéw emerytalnych
oraz posiadajacych polisy na zycie (57,0%) jest wyraznie wyzszy niz przecietnie w strefie euro

(30,3%) i przewyzsza wskaznik dla wszystkich krajow strefy euro®.

3 Trzeba przy tym zwrdci¢ uwage, ze w niektdrych opracowaniach dotyczacych krajow strefy euro wskazuje sie na trudnosci
w precyzyjnym okresleniu skali wystepowania tego zjawiska. W efekcie, w badaniach ankietowych zwykle wystepuje niedo-
szacowanie wskaznikéw dotyczacych tych aktywoéw, przez co staja sie one trudno poréwnywalne miedzy krajami. Poréwnu-
jac dane BZGD dotyczace polis na zycie oraz dobrowolnych programéw emerytalnych z danymi KNF wydaje sig, ze BZGD
do$¢ dobrze przybliza odsetek gospodarstw domowych z tym typem aktywow finansowych (KNF (2017a), KNF (2017b), Deu-
tsche Bundesbank (2013)).
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Tabela 2.6. Aktywa finansowe w Polsce na tle krajow strefy euro (odsetek gospodarstw domo-
wych - % GD, mediana w tys. euro)

Dobrowolne
programy emery-

Fundusze inwe-

Ogotem Depozyty stycyjne Obligacje Akcje talne / polisy na
zycie
media- media- media- media- media- media-
% GD na (tys. % GD na (tys. % GD na (tys. % GD na (tys. % GD na (tys. % GD na (tys.

euro) euro) euro) euro) euro) euro)
PL 90,8 3,5 84,9 2,8 3,8 4,5 0,8 2,3 2,3 1,9 57,0 0,8
BE 97,9 28,5 97,5 12,5 21,0 28,8 7.8 12,4 11,0 10,0 44,4 16,7
DE 99,4 16,5 99,0 6,7 13,1 14,8 42 10,8 9,6 9,8 46,3 13,5
EE 98,8 2,1 98,6 1,2 3,2 11 0,1 N 3,6 1,4 19,8 22
IE 94,1 515 93,9 38 33 20,0 4,5 2,8 13,1 4,0 10,0 44,7
GR 74,6 2,0 73,9 2,0 0,5 N 0,3 N 0,8 N 1,3 3,2
ES 99,6 8,0 99,6 4,0 57 10,3 2,1 12,0 11,0 6,7 24,5 8,0
FR 99,6 11,6 99,6 7,0 8,6 7 1,2 12,5 11,7 6,1 38,5 12,0
IT 93,3 7,0 93,2 51 5,9 26,3 13 25,0 3,7 7,6 9,3 14,0
CY 82,7 15,8 76,3 12,3 14 11,2 0,6 N 20,4 0,1 19,5 9,6
LV 80,2 0,4 78,5 0,3 0,1 N 0,3 N 0,8 N 8,9 0,9
LU 97,1 32,1 96,7 15,4 14,6 445 2,6 55,7 9,0 15,3 32,0 24,5
HU 82,8 3,4 81,1 2,8 74 131 7,3 13,1 13 33 585 6,5
MT 95,4 22,1 95,2 13,2 78 20,4 22,4 15,0 16,4 6,7 26,0 14,8
NL 99,2 21,4 98,6 8,9 13:3 8,9 3,8 12,7 8,0 7.2 353 50,7
AT 99,8 15,4 99,7 11,9 10,0 15,1 4,0 11,7 54 10,4 14,5 91
PT 96,3 51 96,1 3,4 3,0 8,2 0,7 10,0 57 2,2 17,2 4,9
Sl 94,6 11 93,3 0,6 5,6 3,0 0,7 N 8,0 1,6 14,0 4,0
SK 88,7 2,6 88,2 1,8 2,0 58 0,3 N 2,1 0,4 15,5 2,7
Fl 100 9,0 100,0 5,0 27,0 4,2 0,9 15,0 21,4 47 23,6 55
EA 97,2 10,6 96,9 59 9,4 12,3 4,6 18,2 8,8 7,0 30,3 13,0

Oznaczenia: PL - Polska, BE - Belgia, DE - Niemcy, EE - Estonia, IT — Irlandia, GR - Gregdja, ES - Hiszpania, FR - Frangja, IT -
Wrtochy, CY - Cypr, LV — Lotwa, LU Luksemburg, HU - Wegry, MT - Malta, NL - Holandia, AT - Austria, PT - Portugalia, SI -
Stowenia, SK - Stowagja, FI - Finlandia, EA - strefa euro.

Uwagi: W tabeli zaprezentowano statystyki, ktoére dla Polski dotycza 2016 r., natomiast w przypadku pozostatych krajéw po-
chodza z badan przeprowadzonych w latach 2011, 2013 i 2014.

Zrédto: BZGD (2016), NBP; EBC(2016).

2.2.1. Ptynnos¢ aktywow finansowych i oszczednosci

Z punktu widzenia analizy ryzyka finansowego gospodarstw domowych, istotne jest wskazanie
tych aktywow finansowych, ktére moga petni¢ role buforéw zabezpieczajacych przed nieprze-
widzianymi, niekorzystnymi zdarzeniami losowymi takich, jak utrata pracy czy silny wzrost
biezacych obciazen finansowych. Taka role pelnig tzw. ptynne aktywa finansowe, przez ktore
rozumie¢ bedziemy depozyty w bankach, rachunki zarzadzane przez instytucje doradcze, udzia-
ly w funduszach inwestycyjnych, obligacje i akcje. Ptynne aktywa stanowia okoto 86,6% akty-
wow finansowych. Z wykresu 2.9 wynika, Ze wraz z dochodem roénie odsetek gospodarstw do-
mowych posiadajacych zaréwno ptynne jak i nieptynne aktywa finansowe, natomiast udziat ak-
tywow ptynnych w catosci aktywow finansowych jest wzglednie niezalezny od dochodu (lewy
panel). Z kolei gospodarstwa nalezace do najwyzszych grup dochodowych posiadaja ptynne
aktywa finansowe o zdecydowanie wyzszych wartosciach (prawy panel), dzieki czemu moga by¢

bardziej odporne na ewentualne szoki.
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Wykres 2.9. Ptynne vs. nieptynne aktywa finansowe (lewy panel: odsetek gospodarstw domo-

wych - %, udziat agregatu - %; prawy panel: mediana w tys. zI) wg dochodu netto (grupy decy-

lowe)
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Deklaracja gospodarstw domowych o fakcie oszczedzania nie zawsze przeklada sie¢ na
posiadanie ptynnych aktywoéw finansowych w portfelu gospodarstwa domowego (wykres 2.10,
lewy panel). Zgodnie z oczekiwaniami, gospodarstwa twierdzace, ze oszczedzaja regularnie w
93,4% posiadaja jakas forme aktywow plynnych. Oszczedzanie nieregularne przektada sie z kolei
na nieco nizsze, ale prawie 90-procentowe szanse, ze w portfelu tych gospodarstw domowych
znajda si¢ plynne aktywe. Pozytywny z punktu widzenia stabilnosci finansowej gospodarstw
domowych deklarujacych nieoszczedzanie jest fakt, ze w rzeczywistosci trzy czwarte z nich
posiada jaki$ rodzaj aktywow ptynnych®, ktére moga stanowi¢ pewien bufor zabezpieczajacy

przed negatywnymi szokami.

Sktonnos¢ gospodarstw domowych do oszczedzania wyniosta w 2016 r. prawie 65% (w tym
22,8% odktada regularnie). Szeregujac gospodarstwa wedtug ich dochodu netto (wykres 2.10,
prawy panel), sktfonno$¢ do oszczedzania rosnie wraz z zamoznoscia, przekraczajac 60% dla
dochodow zblizonych do mediany i osiagajac 83% dla gospodarstw domowych, nalezacych do
dziesiatej grupy decylowej.

40 Rozpowszechnienie oszczedzania jest wiec zapewne wigksze, niz wynika z badania BZGD.
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Wykres 2.10. Posiadanie ptynnych aktywoéw vs. sklonnos$¢ do oszczedzania (lewy panel: odsetek
gospodarstw domowych - %, udzial w facznej sumie - %); skfonno$¢ do oszczedzania (prawy

panel: udziat - %) wg dochodu netto (grupy decylowe)
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Jesli chodzi o sktonnos¢ do oszczedzania (regularnego i nieregularnego tacznie) w cyklu Zycia,
najwyzszy poziom (ok. 72%) osiagaja gospodarstwa, ktdrych osoba referencyjna znajduje si¢ w
grupie wiekowej 25-34 lata (wykres 2.11). Nawyk regularnego oszczedzania zaczyna fagodnie
obnizac si¢ juz w grupie pomiedzy 25 a 34 rokiem Zycia osoby odniesienia, kiedy gospodarstwa
domowe zaczynaja zaspokaja¢ swoje wczesniej niezrealizowane ze wzgledu na bardziej ograni-
czony budzet potrzeby (decyzje o duzych zakupach np. nieruchomosci stanowiacej miejsce za-
mieszkania). Dla gospodarstw domowych od 45 roku zycia sklonnos¢ do oszczedzania regular-
nego stabilizuje si¢, utrzymujac sie w przedziale 19-20%. Z kolei, skfonnos¢ do oszczedzania nie-
regularnego fagodnie obniza si¢ z poziomu ok. 45% w grupie wiekowej 35-44, jednak pozostaje

na wysokim poziomie, wynoszac ok. 40% w przedziale wiekowym 75+.

Patrzac na cele oszczedzania wedtug wieku osoby referencyjnej (wykres 2.12), dominuje motyw
przezornosciowy (zabezpieczenie na wypadek nieprzewidzianej sytuacji), ktdrego znaczenie
wzrasta wraz z wiekiem i utrzymuje sie na bardzo wysokim poziomie (dotyczy ok. dwodch trze-
cich gospodarstw domowych) nawet po osiagnieciu wieku emerytalnego. Oprdcz tego, wraz z
wiekiem osoby odniesienia w gospodarstwie domowym, rosnie waga motywow dtugookreso-
wych tj. zabezpieczenie na staros¢, edukacja oraz wsparcie dla dzieci i wnukow (do 54 roku zy-
cia). Natomiast, wraz z wiekiem maleje znaczenie celow krotkookresowych i konsumpcyjnych
takich, jak: duze zakupy (inna nieruchomos¢, pojazdy, meble itp.), podroze.
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Wykres 2.11. Skfonno$¢ do oszczedzania (0$ P) oraz cele oszczedzania wg grup wiekowych (od-

setek gospodarstw domowych - %)
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Preferencje co do celow oszczedzania w Polsce nie odbiegaja od obserwowanych w Europie (wy-
kres 2.12). Przede wszystkim, dominuje motyw przezornosciowy. Odkladanie srodkéw na sta-
ros¢ czy na wsparcie potomnych jest rowniez bardzo wazne we wszystkich badanych krajach.
Natomiast mozna zauwazy¢ dos¢ wyrazny podzial, rysujacy sie w przypadku gromadzenia pie-
niedzy na inne duze zakupy (m.in. nieruchomosci), tj. kraje pétnocne (Austria, Niemcy, Holan-
dia) czesciej deklaruja ten motyw oszczedzania w porownaniu do krajow potudnia (Cypr, Portu-
galia, Grecja). Motyw spadkowy ma relatywnie umiarkowane znaczenie na tle innych celéw osz-
czedzania. W Polsce gromadzenie srodkéw na transfery miedzypokoleniowe w postaci spadkow

ma wrecz marginalne znaczenie*!.

Wykres 2.12. Cele oszczedzania gospodarstw domowych wybranych krajéw Europy (odsetek
gospodarstw domowych - %)
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Zrédto: BZGD (2016), NBP; HFCS (2016), ECB.

4 ECB (2013a) powotuje sie na badania wskazujace, ze oszczednosci gromadzone z motywu przezornosciowego, moga w by¢
w cze$ci gromadzone z zamiarem ich uwzglednienia w spadku.
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3. Zadluzenie

Niniejszy rozdzial prezentuje pasywa bilansu gospodarstw domowych w Polsce i sklada sige
z dwodch czesci. Na poczatku przedstawiono najwazniejsze charakterystyki zadtuzonych,
w przekrojach wedtug cech spoteczno-ekonomicznych, takich jak m.in.: wiek, wyksztatcenie,
status na rynku pracy osoby referencyjnej, wielkos¢ i miejsce zamieszkania gospodarstwa do-
mowego oraz poziom dochoddéw czy majatku netto. Zadtuzenie analizowano w rozbiciu na kre-
dyty mieszkaniowe*? oraz kredyty inne niz mieszkaniowe oraz pozyczki*’, gdyz te rodzaje dtugu
roznia si¢ zarowno pod wzgledem wartosci, zapadalnosci i ryzyka, jak tez cech zadltuzonych
gospodarstw domowych. Podstawowe statystyki porownano z wynikami dla krajow strefy euro.
Dokonano takze analizy zmian statystyk pomiedzy dwiema edycjami badania. Bardziej szczego-
lowe podzialy zostaly przedstawione w tabelach w Aneksie statystycznym do niniejszego rapor-

tu.

W drugiej czesci rozdziatu analizowano obcigzenie gospodarstw domowych dlugiem i ryzyko
finansowe na jakie sg z tego powodu narazone. Brano pod uwage zaréwno biezace obcigzenie,
jak tez posiadane aktywa, ktore mogltyby zamortyzowac przejsciowe wzrosty kosztu obstugi
dtugu lub spadku dochodow. Takze tutaj podstawowe statystyki porownano z wynikami dla

krajow strefy euro oraz dokonano analizy ich zmiany w czasie.

4 Do podgrupy kredyty mieszkaniowe zaliczono kredyty na cele mieszkaniowe, ktdre obejmuja zakup gtéwnego miejsca za-
mieszkania badz innej nieruchomosci (grunty, budynki) oraz remont lub modernizacje mieszkania/domu.

4 Do podgrupy kredyty inne niz mieszkaniowe oraz pozyczki zaliczono kredyty konsumpcyjne (na zakup samochodu lub innego
$rodka transportu, cele edukacyjne, pokrycie kosztéw utrzymania), kredyty na karcie kredytowej, kredyty w formie linii kre-
dytowej / na rachunku biezacym, kredyty na finansowanie dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, kredyty na inne cele (w
tym kredyty na splate innych dtugéw) oraz pozyczki o przeznaczeniu konsumpcyjnym. W dalszej czesci raportu zastosowano
skrocong nazwe tej kategorii: , kredyty inne niz mieszkaniowe”.
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Tabela 3.1. Pasywa gospodarstw domowych - gtéwne charakterystyki (2016)

Pasywa
Struktu- Kredyty inne niz kredy-
raGb Ogotem Kredyty mieszkaniowe | ty mieszkaniowe oraz
pozyczki Karty kredytowe
media- Sred- media- Sred- media- Sred- media- Sred-
% % na (tys. nia % na (tys nia % na (tys. nia % na (tys. nia
zl) (tys. zt) zl) (tys. zt) zt) (tys. zt) zf) (tys. zt)

Wszystkie gospodar- 1000 405 100 644 139 1148 1566 329 30 130 156 10 2,0
stwa domowe
Odchylenie standardowe - (0,8) (1,0) 41) (0,6) 6,2) (9,6) (0,8) 0,2) 1,2) (0,6) (<0,1) 0,1)
Status wiasciciela*
Wiasiciel bez kredyty 670 307 33 222 18 800 1145 295 30 161 126 10 20
mleszkanlowego ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
B 122 998 1196 1622 998 1157 1582 465 29 85 352 10 23
Najemca lub inny 20,7 37,4 3,6 218 2,4 158,8 218,6 35,8 3,0 8,2 13,7 0,9 15
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe’ 29,9 30,1 35 33,2 6,4 121,8 127,7 26,4 1,9 6,8 10,3 0,6 1,2
GD bezdzietne 19,4 38,9 9,0 60,0 13,3 103,9 136,5 32,0 3,9 16,3 15,7 11 2,3
GD z dzie¢mi 32,7 53,9 23,6 87,7 24,8 119,8 165,8 40,5 3,4 15,4 20,4 1,0 23
Rodziny rozszerzone 18,0 35,2 6,2 48,9 7,4 75,9 180,7 30,7 3,0 12,5 155 10 1,8
Wiek osoby referencyjnej
16-34 13,5 56,4 40,7 96,5 29,4 1474 171,8 38,7 315 10,0 20,5 1,1 2,2
35-44 19,0 57,6 33,4 99,7 28,1 122,8 182,9 42,7 3,2 14,2 24,0 1,0 2,0
45-54 18,2 45,9 8,0 52,5 13,4 77,3 131,0 39,7 3,7 16,4 20,0 1,1 2,0
55-64 23,7 34,9 4,8 34,1 7,2 65,3 101,4 30,8 24 14,8 12,0 0,8 2,0
65+ 25,6 21,0 2,6 12,1 1.8 27,2 64,0 19,7 2,1 7,0 6,9 0,7 1.3
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujgcy 45,3 52,8 16,2 73,9 22,5 118,4 154,5 41,0 3,0 10,3 22,0 1,0 1,8
Samozatrudniony 115 47,8 26,9 103,4 18,3 120,9 201,9 37,3 5,0 33,6 20,2 1,5 3,8
fﬂ;gf"""a"i finniniepra- 435 256 33 243 37 659 1097 232 21 92 76 06 11
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 13,9 25,9 3,0 16,6 2,6 30,0 65,0 24,2 2,6 10,8 4,8 0,5 0,9
Srednie 60,9 37,6 7,6 47,6 10,1 89,3 132,6 31,9 3,2 14,0 13,1 1,0 1,7
Wyzsze 25,2 55,6 38,4 103,9 29,3 143,9 180,9 40,0 2,6 11,9 27,5 1,0 2,4
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 32,9 36,8 8,3 61,1 12,1 102,0 154,3 29,4 3,0 13,1 11,7 1,0 2,0
Miasto 67,1 42,3 11,0 65,7 14,8 116,2 157,4 34,6 3,0 13,0 17,5 1,0 2,0
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 20,0 234 2,7 29,8 3,8 124,8 156,4 20,7 1,9 53 5,6 0,3 1,2
20-40% 20,0 34,3 4,0 25,5 6,6 50,0 95,6 30,5 2,4 8,0 11,3 0,6 1,6
40-60% 20,0 42,1 9,7 51,6 14,2 107,0 120,8 34,2 3,0 13,3 14,3 1,0 1,6
60-80% 20,0 47,4 15,3 64,1 17,9 109,8 135,3 36,2 3,0 17,0 18,8 0,9 1,4
80-90% 10,0 49,2 25,4 75,5 20,9 117,9 144.6 38,6 53 18,0 21,2 1,0 21
90-100% 10,0 61,4 59,1 142,7 33,2 161,7 241,6 47,1 4,0 15,7 34,4 1,6 33
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 20,0 40,3 54 47,4 7,6 150,0 205,2 36,5 3,2 9,3 13,1 0,9 1,7
20-40% 20,0 414 8,5 57,8 15,1 108,7 139,3 33,1 3,0 8,9 12,4 1,0 1,6
40-60% 20,0 36,2 9,0 54,6 12,5 103,1 131,3 28,6 2,6 11,5 12,7 0,8 1,4
60-80% 20,0 374 13,2 62,6 15,2 94,2 134,2 29,6 25 10,1 16,6 0,9 1,7
80-90% 10,0 47,1 24,7 78,1 19,8 114,8 157,0 35,9 3,8 15,8 215 1,1 2,3
90-100% 10,0 47,1 30,1 109,1 18,4 125,6 214,7 37,2 4,4 31,9 24,4 15 3,3

Uwagi: Wartosci mediany oraz $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody
Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdly: Raport metodyczny; NBP, 2017b). 1) Kategoria status wiasciciela
dzieli gospodarstwa domowe na wlascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt miesz-
kaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcow gtownego miejsca zamieszkania. 2) Kategoria zawiera samotnie wychowujacych
rodzicow.

Zrédto: BZGD (2016), NBP.
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Tabela 3.2. Pasywa gospodarstw domowych - gtéwne charakterystyki (2014)

Struktu-
raGD

Kredyty mieszkaniowe

Kredyty inne niz kredy-
ty mieszkaniowe oraz

pozyczki Karty kredytowe
media- $red- media- $red- media- $red- media- Sred-
% % na (tys. nia % na (tys. nia % na (tys. nia % na (tys. nia
zh) (tys. zt) zh) (tys. zt) zh) (tys. zt) zh) (tys. zt)

\S"t"fgzgkrineogv°;p°dar' 1000 370 100 57,7 121 1048 1444 294 48 133 53 15 2,7
Odchylenie standardowe - (1,0) (0,8) 3,7) (0,6) (9,6) (8,7) (1,0) (0,4) 1.4) (0,5) 0,2) (0,5)
Status wiasciciela®
Wiasciciel bez kredytu 66,7 288 56 208 15 948 1081 279 50 157 41 12 2.2
mieszkaniowego ' ! ' ’ ’ ! ! ! ' ' ' ' ’
gD 108 1000 1150 1524 1000 1058 1476 372 75 130 132 21 32
Najemca lub inny 22,6 311 31 13,8 14 158,0 150,8 30,3 2,9 71 53 1,2 33
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe’ 30,3 23,5 3,9 29,4 5,0 57,4 100,7 20,1 2,4 9,5 3,3 0,8 3,5
GD bezdzietne 19,3 36,2 12,1 72,4 12,8 129,6 175,4 27,2 5,0 13,5 4,1 1,2 2,7
GD z dzie¢mi 32,3 49,5 17,5 78,4 22,3 115,5 152,0 36,4 51 13,6 7,0 1,7 23
Rodziny rozszerzone 18,0 38,1 6,8 24,1 4,9 44,9 70,6 34,9 6,0 16,4 7,0 1,4 2,8
Wiek osoby referencyjnej
16-34 15,5 48,1 31,5 89,3 25,4 134,7 157,9 304 6,0 9,7 8,5 18 2,6
35-44 18,3 51,7 23,2 88,4 24,3 117,1 166,6 37,6 53 13,9 9,6 1,2 2,3
45-54 20,1 40,4 8,0 40,2 10,4 75,0 120,5 34,8 5,0 10,6 4,2 15 2,6
55-64 23,3 32,3 57 28,3 52 49,2 79,3 29,0 4,4 17,5 4,5 11 3,6
65+ 22,7 19,7 31 20,0 1,7 29,7 76,1 18,4 2,6 14,4 1,8 1,0 33
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujgcy 43,9 47,3 14,5 788 19,7 120,5 158,3 34,8 51 10,1 7,9 1,2 21
Samozatrudniony 11,1 45,0 20,7 73,6 16,8 81,7 136,7 34,5 8,1 29,2 5,6 3,0 6,1
S 450 250 40 215 34 562 759 230 31 122 28 15 26
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 15,7 22,5 3,5 19,2 2,0 38,0 61,4 21,0 3,2 14,6 0,7 0,7 1,4
Srednie 61,0 37,7 7,3 38,0 9,3 78,2 110,5 32,3 4,6 12,5 5,6 1,2 21
Wyzsze 23,3 45,0 515 113,9 26,1 148,9 180,5 27,6 6,1 15,2 7,7 1,8 4,0
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 32,9 36,3 6,8 45,0 10,0 89,1 118,7 30,3 4,7 14,7 3,9 2,2 2,9
Miasto 67,1 37,3 11,3 63,8 13,1 115,9 1541 29,0 4,9 12,6 6,0 13 2,7
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 20,0 20,2 2,4 11,5 2,4 50,0 65,4 18,2 1,9 4,0 1,9 11 1,8
20-40% 20,0 28,6 4,5 19,1 4,7 60,1 73,1 25,2 813 8,0 3,4 1,2 2,9
40-60% 20,0 39,5 7,6 38,8 11,4 72,6 105,7 32,4 3,8 10,2 59 1,2 1,6
60-80% 19,9 48,5 14,2 66,5 17,3 119,5 141,9 39,2 6,2 19,6 8,0 1,9 25
80-90% 10,1 45,0 16,5 72,6 20,3 118,3 139,6 33,2 75 13,0 7,1 1,6 2,6
90-100% 10,0 51,0 65,9 1374 28,6 179,6 218,8 30,9 9,0 24,1 7,7 1,8 53
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 20,0 34,0 3,8 31,7 4,3 176,4 195,9 31,6 3,0 7,2 4,9 1,2 1,7
20-40% 19,9 43,8 11,9 54,6 16,4 100,0 125,8 33,3 4,1 9,9 57 0,8 1.3
40-60% 20,1 36,3 11,1 61,4 12,2 102,5 158,1 28,1 52 10,5 6,3 2,0 2,8
60-80% 20,0 32,6 111 58,1 11,4 96,3 136,6 26,1 57 12,7 4,7 2,3 3,4
80-90% 10,0 39,2 14,3 58,2 15,7 72,4 120,2 305 6,7 12,5 43 0,8 2,8
90-100% 10,0 37,4 28,0 104,1 16,3 121,6 167,4 25,5 8,6 46,1 5,8 1,9 59

Uwagi: Wartosci mediany oraz $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody
Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny; NBP, 2017b). 1) Kategoria status witasciciela
dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt miesz-
kaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcoéw gtownego miejsca zamieszkania. 2) Kategoria zawiera samotnie wychowujacych
rodzicéw.

Zrédto: BZGD (2014), NBP.
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3.1. Zadluzenie ogotem

W Polsce zadtuzonych jest okoto 40,5% gospodarstw domowych, z czego 13,9% posiada kredyty
mieszkaniowe, a 32,9% kredyty inne niz mieszkaniowe oraz pozyczki (zob. Tabela 3.1 oraz Wy-
kres 3.1. lewy panel). Dtug z tytutu tych rodzajéw kredytéw stanowi odpowiednio 83,6% i 16,4%
catkowitego zadtuzenia gospodarstw domowych. Dominujaca rola kredytu mieszkaniowego w
catkowitym zadluzeniu gospodarstw wynika z wyraznie wyzszej wartosci kredytow zaciaga-
nych na cele mieszkaniowe. Przecietny, liczony mediang, poziom zadtuZenia kredytem mieszka-
niowym wynosi 114,8 tys. zl, podczas gdy przecietny poziom zadluzenia innym rodzajem kredy-
tu to 3 tys. zt. Dla ok. 4,8% gospodarstw z kredytem mieszkaniowym aktualne zadluzenie jest
jednak relatywnie niskie i nie przekracza 10 tys. zt. Z kolei wsrdd ok. 5,2% gospodarstw domo-
wych z kredytem innym niz mieszkaniowy zadtuzenie jest relatywnie wysokie i przekracza 50
tys. zt (zob. Wykres 3.2).

Odsetek zadluzonych rozktada sie niejednorodnie w poszczegdlnych przekrojach cech gospo-
darstw domowych. Relatywnie najnizsze prawdopodobienistwo posiadania diugu dotyczy go-
spodarstw domowych mniejszych, osiagajacych niskie dochody lub takich, gdzie gtowa gospo-
darstwa jest starsza lub posiada co najwyzej podstawowe wyksztatcenie (zob. Tabela 3.1).

Czynnikiem réznicujacym zaréwno odsetek zadluzonych w danej grupie, jak i wysokos¢ tego
zadtuzenia jest dochod. Wérdd gospodarstw domowych z dochodami powyzej mediany lub z co
najmniej srednim wyksztatceniem, co drugie deklaruje posiadanie zadluzenia. Gospodarstwa
w tych grupach stanowia, odpowiednio okoto 60% i 90% wszystkich zadtuzonych, a ich zadtuze-
nie to odpowiednio 78% i 97% catkowitego zadtuzenia (zob. Wykres 3.1 prawy panel). Podobnie
czesto do gospodarstw domowych z wysokim wyksztalceniem i znacznymi dochodami, zadtuza-
ja sie gospodarstwa domowe z dzie¢mi i mtode. Na prawdopodobienistwo zadluzenia nie wpty-
wa miejsce zamieszkania gospodarstwa domowego (miasto/wies) - w obydwu przekrojach, odse-

tek zadluzonych znajduje si¢ w granicach 35% - 45% analizowanej grupy.
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Wykres 3.1. Odsetek zadtuzonych gospodarstw domowych wedtug rodzaju kredytu w populagji
(lewy panel) (%) i udziat wybranych grup gospodarstw domowych w catkowitym odsetku za-
dtuzonych i catkowitej wartosci zadtuzenia (prawy panel) (%)
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wyksztatceniem powyzej
Zadtuzeni kredytem mieszkaniowym i kredytem innym mediany
niz mieszkaniowy W udziat grupy w odsetku zadtuzonych

» Zadluzeni tylko kredytem innym niz mieszkaniowy B udzial grupy w wartoéci zadtuzenia

Uwaga: Laczny odsetek gospodarstw posiadajacych kredyt mieszkaniowy wynosi 13,9%, gdyz 7,6% zadtuzona jest tylko kredy-
tem mieszkaniowym, a 6,3% - kredytem mieszkaniowym oraz inng forma kredytu lub pozyczki. Z kolei taczny odsetek gospo-
darstw zadtuzonych kredytem innym niz mieszkaniowy wynosi 32,9%, gdyz 26,6% sptaca tylko kredyt inny niz mieszkaniowy,
a 6,3% obie formy zadtuzenia.

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Wykres 3.2. Rozklad wartosci kredytéw mieszkaniowych i kredytow innych niz mieszkaniowe
(%)
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B wartos¢ kredytéw innych niz mieszkaniowe B wartos¢ kredytéw mieszkaniowych

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Sktonnos¢ gospodarstw do zadluzenia nie wydaje si¢ by¢ powiazana z majatkiem netto — odsetek
zadluzonych jest relatywnie staly we wszystkich grupach majatkowych (zob. Wykres 3.3). Z kolei
zwigzek dochodu netto z poziomem zadluzenia nasila si¢ wraz ze wzrostem dochodow — jest

wyraznie nizszy dla najmniej zarabiajacych i wyzszy dla najlepiej zarabiajacych.
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Wykres 3.3. Odsetek zadtuzonych i mediana zadtuzenia wedtug dochodu netto i majatku netto
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

W 2016 r., w poréwnaniu do 2014 r., wiecej gospodarstw domowych zadeklarowalo posiadanie
kredytu — ich odsetek wzrdst z 37% do 40,5% populacji. Odsetek zadluzonych zwigkszy? sie za-
rowno w przypadku kredytéw mieszkaniowych, jak i innych form zadtuzenia. Pomimo wzrostu
liczby zadtuzonych, przecigtna wartos¢ (mediana) zadtuzenia nie zmienita si¢ w poréwnaniu do
poprzedniej edycji badania i wyniosta 10 tys. zi. Biorac pod uwage roézne rodzaje kredytu, go-
spodarstwa z kredytem mieszkaniowym miaty do sptacenia, przecietnie o 10 tys. zt wiecej, a za-
dtuzeni kredytem innym niz mieszkaniowy, przecigtnie o 1,8 tys. zI mniej dtugu (zob. Tabela 3.1
oraz Tabela 3.2).

Odsetek zadtuzonych wzrost w prawie wszystkich przekrojach cech gospodarstw domowych.
Najwieksze zmiany co do czestotliwosci zadluzania sie¢ zaobserwowano wsrod gospodarstw
osiagajacych najwyzsze dochody i posiadajacych najwiecej majatku, ale takze gospodarstw z
wyzszym wyksztalceniem, gdzie prawdopodobienstwo posiadania kredytu zwigkszylo sie w
kazdej z tych grup o co najmniej 10 p.p. Z kolei wartos¢, na jaka zadluzyly sie te gospodarstwa
nie zmienita si¢, badz byta o 10-15% nizsza w poréwnaniu do poprzedniej edycji badania (zob.
Wykres 3.4).
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Wykres 3.4. Zmiana odsetka zadluzonych (lewy panel) (p.p.) i mediany zadluzenia (prawy pa-
nel) (tys. zI) w wybranych grupach gospodarstw domowych

70 70
60 60
50 50
40
40 30
30 20
1
20 g
0 e —
-10
0 -20
osoby z wyzszym najwyzszy decyl najwyzszy decyl osoby z wyzszym najwyzszy decyl najwyzszy decyl
wyksztatceniem dochodu netto majatku netto wyksztatceniem dochodu netto majatku netto
m2014 ®zmiana odsetka zadluzonych [p.p] 2016 W 2014 ®zmiana mediany wartosci zadtuzenia [tys. zi] 2016

Uwaga: Do poréwnan miedzy dwiema rundami badania wykorzystano deflator réowny 0,985.
Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Miedzy 2014 r. a 2016 r., catkowita wartos¢ zadtuzenia gospodarstw domowych zwigkszyta sie o
ok. 23% - nieznacznie bardziej niz wskazuje na to rzeczywista realna dynamika, obserwowana w
tym okresie w Polsce (ok. 19,1%*). Wyzsze, widoczne w BZGD tempo wzrostu wartosci dlugu
gospodarstw domowych jest zwigzane z bardziej precyzyjnym odwzorowaniem ich zobowigzan
w biezacej edycji badania, ktore uogolnione na populacje pokrywaja ponad 53% swojej rzeczywi-
stej wartosci (wzrost wskaznika pokrycia o ok. 1,5 p.p. w stosunku do poprzedniej edycji bada-

nia).

Odsetek zadtuZzonych w Polsce (40,5%) jest porownywalny do obserwowanego w strefie euro
(42,4%), natomiast wartosci zadluzenia (wg mediany 2,3 tys. euro) ksztalttuja sie na poziomie
wielokrotnie ponizej przecietnej (28,2 tys. euro). Gospodarstwa domowe w Polsce deklaruja jed-
ne z najnizszych wartoéci zadtuzenia, dwukrotnie nizsze niz w Stowacji i Stowenii (zob. Tabela
3.3).

Tabela 3.3. Zadluzenie gospodarstw domowych w Polsce na tle krajéw strefy euro

" Teu]oe oc e e [om] o] m [ 1w [ v [uo [ [wr [ [ar Ler [ [se [ o [en
Odsetek

405 484 451 368 568 27,1 493 472 212 591 335 546 369 371 631 344 479 386 36,7 574 424
zadtuzonych (%)

Mediana wartosci
diugu (tys. euro)

Uwagi: W tabeli zaprezentowano statystyki, ktore dla Polski dotycza 2016 r., natomiast w przypadku pozostatych krajéw po-
chodza z badan przeprowadzonych w latach 2011, 2013 i 2014.

Oznaczenia: PL - Polska, BE - Belgia, DE - Niemcy, EE - Estonia, IE - Irlandia, GR - Grecja, ES - Hiszpania, FR - Francja, IT -
Wrtochy, CY - Cypr, LV - Lotwa, LU - Luksemburg, HU - Wegry, MT - Malta, NL - Holandia, AT - Austria, PT - Portugalia, SI -
Stowenia, SK - Stowacja, FI - Finlandia, EA - strefa euro.

Zrédto: BZGD (2016), NBP; HECS (2016), ECB.

23 498 152 63 630 121 434 270 190 757 72 898 62 193 867 124 485 50 6,0 40,7 282

4 Obliczenia na podstawie danych ze Statystyki monetarnej NBP, uwzgledniajacych stan naleznosci monetarnych instytucji
finansowych (MIF) od gospodarstw domowych na koniec 2013 r.i 2016 r.

58 Narodowy Bank Polski



Zadtuzenie

3.2. Kredyty mieszkaniowe

Wiréd 13,9% gospodarstw domowych deklarujacych zadluzenie kredytem mieszkaniowym,
12,2% finansuje nieruchomo$¢ stanowiaca gtéwne miejsce zamieszkania, a 2% - inng posiadana
nieruchomo$¢ (zob. Tabela A12 z Aneksu statystycznego). W ok. 94% przypadkow dlug jest za-
bezpieczony hipoteka na finansowanej nieruchomosci. Wigkszo$¢ gospodarstw posiadajacych
kredyt mieszkaniowy nie deklaruje innych form zadtuzenia, ale 45% zadtuzonych (6,3% wszyst-
kich gospodarstw domowych) sptaca jednoczesnie kredyty inne niz mieszkaniowe (zob. Wykres
3.5 lewy panel).

Wsrod zadtuzonych z tytutu kredytu mieszkaniowego, 76% reguluje swoje zadtuzenie w walucie
krajowej (10,6% ogotu gospodarstw domowych), a 23% (3,5% ogdtu) w walucie obcej, w tym zde-
cydowana wigkszos¢ kredytobiorcow walutowych sptaca kredyt we frankach szwajcarskich.
Zadtuzenie kredytobiorcow walutowych stanowi 33,5% catkowitego zadtuzenia z tytulu kredytu
mieszkaniowego (statystyki dotyczace skali obcigzenia kredytobiorcow ztotowych i walutowych

zaprezentowano w ramce w rozdziale 3.4).

Wykres 3.5. Odsetek zadluzonych kredytem mieszkaniowym i innymi formami kredytu w popu-
lacji (lewy panel) (%) i udziat wybranych grup gospodarstw domowych w catkowitym odsetku
zadtuzonych i catkowitej wartosci zadluzenia z tytutu kredytu mieszkaniowego (prawy panel)
(%)
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= Zadluzeni kredytem mieszkaniowym, kredytem konsumpcyjnym i W udzial grupy w wartoéci zadluzenia
kredytem na karcie kredytowej

Uwagi: Kategoria kredyty konsumpcyjne obejmuje kredyty konsumpcyjne, na dziatalnos¢ gospodarcza (zawodowa) lub inne cele,
a kategoria kredyty na karcie kredytowej, oprocz kart kredytowych uwzglednia takze kredyty w linii kredytowej oraz w rachunku
biezacym.

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Posiadanie kredytu mieszkaniowego jest zwigzane z pewnymi cechami spofeczno-
ekonomicznymi i koncentracja tego typu zadluzenia w okre$lonych grupach gospodarstw do-
mowych jest o wiele wigksza niz w przypadku innych form zadtuzenia. Przewazajaca czes¢ kre-
dytéw mieszkaniowych zostata zaciagnieta przez gospodarstwa o dochodach powyzej przeciet-

nej, o wieku osoby referencyjnej do 44 lat lub posiadajace dzieci — kazda z tych grup stanowi
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ok. 60-80% wszystkich zadtuzonych i posiada ok. 60-80% catkowitej wartosci dtugu z tytutu kre-
dytu mieszkaniowego (zob. Wykres 3.5 prawy panel). Niskie prawdopodobienistwo zadluzenia
z tytutu kredytu mieszkaniowego obserwowane jest w grupie gospodarstw mniejszych lub
o niskich dochodach oraz dla gospodarstw oséb starszych lub z niskim wyksztatceniem.

Prawdopodobienstwo posiadania kredytu mieszkaniowego oraz jego przecietna warto$¢ rosna
wraz ze wzrostem dochodu oraz wyksztalcenia. Podobnie jak miato to miejsce w przypadku cat-
kowitego zadluzenia, sktonnos¢ do posiadania dlugu oraz wysokos¢ tego dtugu jest wyraznie
stabiej powiazana z majatkiem netto (zob. Wykres 3.6). Odsetek gospodarstw posiadajacych kre-
dyt mieszkaniowy jest wyraznie nizszy dla najmniej majetnych, ale pozostaje relatywnie stabilny
dla pozostatych 70-80% populagji. Z kolei relacja miedzy majatkiem netto a poziomem zadtuze-
nia z tytutu kredytu mieszkaniowego jest niemonotoniczna. Przecietna wartos$¢ kredytu jest naj-
wyzsza wsrod gospodarstw o najnizszym majatku i wynosi ok. 150 tys. zt (zob. Tabela 3.1). To
przede wszystkim mlode gospodarstwa z glowa rodziny w wieku nieprzekraczajacym 34 lata, o
przecietnych dochodach i srednim wyksztatceniu (wsréd pozostatych gospodarstw domowych z
kredytem mieszkaniowym jest relatywnie wigcej osob o wyzszych dochodach i wyzszym wy-
ksztatceniu). Wartos¢ kredytu mieszkaniowego spada dla kolejnych grup majatkowych za wyjat-
kiem najzamozniejszych, gdzie zndw rosnie. Powyzsza relacja miedzy poziomem zadluzenia

kredytem hipotecznym i majatkiem netto zostala zaobserwowana réwniez w krajach strefy euro.

Wykres 3.6. Odsetek zadluzonych i mediana zadluzenia kredytem mieszkaniowym wedtug do-
chodu netto i majatku netto
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Miedzy 2014 r. a 2016 r., nieznacznie wzrosta liczba zadltuzonych i warto$¢ zadluzenia kredytem
mieszkaniowym, zwigkszajac odsetek kredytobiorcow, z 12,1% do 13,9% gospodarstw domo-
wych oraz przecietna, liczona mediana, wartos¢ zadtuzenia 0 9,5% (z 104,8 tys. zt do 114,8 tys. z1).
Nieco wiecej gospodarstw domowych zaciagneto kredyt pod gléwne miejsce zamieszkania, pod-
czas gdy finansowanie kredytem innych nieruchomosci pozostato, co do odsetka zadtuzonych i
warto$ci zadluzenia, relatywnie stabilne w czasie (zob. Tabela A12 i B12 z Aneksu statystyczne-

go). Zwiegkszyla sig liczba gospodarstw sptacajacych jednoczesnie dwa rodzaje kredytu — gospo-
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darstwa domowe zadluZone kredytem mieszkaniowym i innym stanowia obecnie ok. 45%
wszystkich zadluzonych kredytem mieszkaniowym (6,3% populagji), w poréwnaniu do 37%

(4,5% populacji) deklarujacych dwie formy zadtuzenia w poprzedniej edycji badania.

Zarowno odsetek zadtuzZonych, jak i przecigtna wartos¢ zadluzenia kredytem mieszkaniowym
zwigkszyta si¢ nieznacznie w wigkszos$ci przekrojow odzwierciedlajacych cechy gospodarstw
domowych. Najwyzszy wzrost liczby zadtuzonych zaobserwowano dla gospodarstw mtodych, z
wyzszym wyksztalceniem oraz najwiecej zarabiajacych, czyli takich, ktore najczesciej zadtuzaja
si¢ kredytem mieszkaniowym. Odsetek zadluzonych w tych grupach zwiekszyt sie o 3-5 p.p.,
natomiast przecigtna wartos¢ zadtuzenia wzrosta badz spadta w nieznaczny sposob (zob. Wykres
3.7.).

Wykres 3.7. Zmiana odsetka zadluzonych (lewy panel) (p.p.) i mediany zadluzenia (prawy pa-
nel) (tys. z1) kredytem mieszkaniowym w wybranych grupach gospodarstw domowych
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Uwaga: Do poréwnan miedzy dwiema rundami badania wykorzystano deflator rowny 0,985.
Zrédto: BZGD (2016), NBP.

W 2016 r. catkowita warto$¢ dtugu z tytutu kredytéw mieszkaniowych wzrosta o ok. 26% swojej
wartos$ci z 2014 r., a wzrost ten byl nieznacznie wyzszy niz obserwowana w tym okresie w Polsce
rzeczywista realna dynamika zadluzenia mieszkaniowego (ok. 19,5%%). Podobnie jak w przy-
padku zadluzenia ogotem, tak i dla zadluzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych, przekrocze-
nie faktycznej tendencji obserwowanej w Polsce, jest wynikiem lepszego przyblizenia zobowig-
zan gospodarstw domowych w danych BZGD - kredyty mieszkaniowe uogdlnione na populacje
stanowia ok. 73,8% swojej rzeczywistej wartosci, a odzwierciedlenie tej wartosci jest o ok. 4 p.p.

lepsze niz miato to miejsce w poprzedniej edycji badania.

Gospodarstwa domowe w Polsce zadluzajg si¢ kredytem hipotecznym okoto dwukrotnie rza-

dziej niz w krajach strefy euro (23,3%) oraz splacaja ponad dwukrotnie nizsze wartosci kapitatu

4 Obliczenia na podstawie danych ze Statystyki monetarnej NBP, uwzgledniajacych stan naleznosci monetarnych instytucji
finansowych (MIF) od gospodarstw domowych na koniec 2013 r.i 2016 r.
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dla tego typu kredytow, ktére wedlug mediany wynosza w Polsce 26,4 tys. euro wobec 77,6 tys.
euro w strefie euro* (zob. Tabela 3.4). Polska nalezy do grupy krajow posiadajacych relatywnie
najnizszy odsetek zadluzonych i najnizsza warto$¢ dtugu na poziomie poréwnywalnym jedynie

do Stowagji i Stowenii (biorac pod uwage obydwie statystyki).

Tabela 3.4. Zadluzenie gospodarstw domowych kredytem hipotecznym w Polsce na tle krajow

strefy euro
I8 2 3 3 ) A ) Y S A ENE N Y
Odsetek 139 345 204 207 70 133 350 243 101 420 17,0 52 20,1 19,1 20 16,7 347 16,2 352 233
zadtuzonych (%)

Mediana wartosci
diugu (tys. euro)

Uwagi: W tabeli zaprezentowano statystyki, ktére dla Polski dotycza 2016 r., natomiast w przypadku pozostatych krajéw po-
chodza z badan przeprowadzonych w latach 2011, 2013 i 2014.

Oznaczenia: PL - Polska, BE - Belgia, DE - Niemcy, EE - Estonia, IE - Irlandia, GR - Grecja, ES - Hiszpania, FR - Francja, IT -
Wrtochy, CY - Cypr, LV - Lotwa, LU - Luksemburg, HU - Wegry, MT - Malta, NL - Holandia, AT - Austria, PT - Portugalia, SI -
Stowenia, SK - Stowagja, FI - Finlandia, EA - strefa euro.

Zrédto: BZGD (2016), NBP; HFCS (2016), ECB.

264 783 764 27,0 1360 356 70,0 870 650 996 260 2000 114 612 1318 604 640 300 214 744 776

3.3. Kredyty inne niz mieszkaniowe oraz pozyczki

Szczegolne cechy zadluzenia innego niz kredyt mieszkaniowy, w tym jego zwykle relatywnie
niska wartos¢ oraz krotki termin zapadalnosci powoduja, iz jest on dostepny dla szerszej grupy
gospodarstw domowych — okoto 32,9% gospodarstw domowych deklaruje jego posiadanie. Naj-
wieksza czes¢ tego typu kredytdw stanowiq kredyty przeznaczone na finansowanie wydatkow
konsumpcyjnych (kredyty na zakup samochodu, cele edukacyjne, pokrycie kosztow utrzymania,
pozyczki o charakterze konsumpcyjnym) oraz na dziatalnos¢ gospodarcza lub zawodowa i inne
cele (w tym sptata innych dtugéw), bedace w posiadaniu 22,5% gospodarstw domowych i sta-
nowiace ponad 90% wartosci diugu z tytutu kredytu innego niz kredyt mieszkaniowy. Relatyw-
nie rzadziej gospodarstwa finansuja swoje wydatki zadluzajac si¢ na kartach kredytowych
(15,6%), a zdecydowanie najmniej gospodarstw domowych jest zadtuzonych kredytem w postaci
linii kredytowej (3,8%). Mediana wartosci kredytu innego niz mieszkaniowy wynosi 3 tys. z, w
tym dla kredytu na karcie kredytowej - ok. 1 tys. zl, a dla pozostatych form kredytéw (w tym
konsumpcyjnych) — ok. 5,5 tys. zt (zob. Tabela A13 z Aneksu statystycznego).

Kredyty inne niz kredyty mieszkaniowe wystepuja z podobna czestotliwoscia w wigkszosci grup
gospodarstw domowych, chociaz wydaja sie by¢ bardziej typowe dla gospodarstw ze srednim
wyksztalceniem i duzych rodzin (gospodarstw z dzie¢mi i rodzin rozszerzonych). Te grupy sta-
nowia ok. 60% zadtuzonych oraz ponad 60% calkowitej wartosci zadluzenia tym typem kredytu.
Odsetek zadluzonych zmienia si¢ monotonicznie wraz ze wzrostem dochodu — najwiecej zarabia-
jacy zadtuzajq sie kredytem innym niz mieszkaniowy ponad dwukrotnie czesciej niz gospodar-

stwa z najnizszymi dochodami, co w wynika z o wiele wiekszej powszechnosci uzycia kart kre-

46 Kategoria kredyty mieszkaniowe jest pordownywalna z kategorig kredyty hipoteczne (mortgage loans) z raportu EBC (ECB
(2016a)), z uwagi na fakt, iz wiekszo$¢ zarejestrowanych w BZGD kredytéw na cele mieszkaniowe (ok. 96%) zabezpieczonych
jest hipotekq na nieruchomosci.
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dytowych wsrdd najlepiej zarabiajacych w poréwnaniu do innych grup dochodowych (zob. Wy-
kres 3.8). Pomijajac zadituzenie na kartach kredytowych, sklonnos¢ do zadtuzeniem kredytem
konsumpcyjnym zachowuje si¢ niemonotonicznie wzgledem dochodu - jest najnizsza dla naj-
mniej zarabiajacych (odsetek zadtuzonych wynosi ok. 17%), rosnie do ok. 24% dla gospodarstw o
przecietnych dochodach i spada do ok. 18% dla najlepiej zarabiajacych. Z kolei sam poziom tej
ostatniej kategorii kredytow rosnie wzgledem dochodéw znacznie bardziej dynamicznie niz ma

to miejsce w przypadku zadluzenia na kartach kredytowych.

Podobnie jak dla kredytéw mieszkaniowych, takze w przypadku kredytéw innych niz mieszka-
niowe nie wida¢ wyraznej relacji miedzy sktonnoscia do ich zaciagania a poziomem majatku
(zob. Wykres 3.8), ale wynika to w znacznym stopniu z przeciwstawnych tendencji wystepuja-
cych w poszczegolnych podgrupach kredytéw. Powszechno$¢ zadtuzenia kart kredytowych ro-
$nie wraz z poziomem majatku, ale jednoczesnie maleje skfonnos¢ do zaciagania innego rodzaju
kredytow konsumenckich. Wyrézniajaca sie grupe stanowia gospodarstwa z kredytem mieszka-
niowym, ktdre ok. dwukrotnie czesciej (tj. ok. 35% z nich) deklaruja posiadanie dtugu na karcie
kredytowej niz pozostate gospodarstwa.

Wykres 3.8. Odsetek zadtuzonych i mediana zadluzenia kredytem innym niz mieszkaniowy we-
dtug dochodu netto i majatku netto
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Miedzy 2014 r. a 2016 r., odsetek gospodarstw domowych zadtuzonych kredytem innym niz
mieszkaniowy wzrdst z 29,4% do 32,9% populadji, a wartos¢ zadtuzenia byta przecietnie, wedtug
mediany, o 37,5% nizsza i zmniejszyla si¢ z poziomu 4,8 tys. zt do 3 tys. zt (zob. Tabela 3.1. i Ta-
bela 3.2.). Wzrost odsetka zadtuzonych wynikat przede wszystkim ze zwigekszenia powszechno-
$ci zadluzenia na kartach kredytowych. Liczba zadluzonych tym typem kredytu zwigkszyla sie
trzykrotnie (z 5,3% do 15,6% populagji) i w catosci odpowiadata za wzrost odsetka zadtuzonych
kredytem innym niz mieszkaniowy, gdyz rownolegle relatywnie mniej gospodarstw zadeklaro-
wato zadluzenie pozostatymi formami kredytu (na finansowanie wydatkow konsumpcyjnych, na

dziatalno$¢ gospodarcza lub zawodowsa i inne cele) — ich odsetek zmniejszyt sie z 24,8% do 22,5%
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populacji. Przecietnie (mediana) zadluzeni kredytem na karcie kredytowej sptacali o ok. 33%
mniej (co wynika z wiekszej powszechnosci tego typu zadtuzenia i w rezultacie zwiekszenia od-
setka 0sOb o niskim poziomie dtugu na karcie kredytowej), a zadtuzeni pozostalymi formami

kredytu innego niz mieszkaniowy o ok. 11% wiecej dtugu.

Odsetek zadtuzonych kredytem innym niz mieszkaniowy wzrdst w wiekszosci kategorii obrazu-
jacych cechy gospodarstw domowych, a biorac pod uwage wylacznie zadtuzenie na karcie kre-
dytowej, liczba zadltuzonych wzrosta we wszystkich przekrojach (zob. Tabela 3.1. i Tabela 3.2.).
Zaréwno czestotliwos¢ zadtuzenia, jak i wysokos¢ zaciaganego diugu, zwigkszyta sie najsilniej
wsrdd gospodarstw posiadajacych kredyt mieszkaniowy oraz oséb z wyzszym wyksztatceniem.
Podobnie chetniej tym typem kredytu zadluzaly sie gospodarstwa z najwyzszymi dochodami
oraz te, posiadajace najwiekszy majatek. Odsetek zadtuzonych wzrést w kazdej z tych grup co
najmniej o 10 p.p., przy jednoczesnym obnizeniu si¢ przecigtnej wartosci tego dtugu co najmniej
0 50% (zob. Wykres 3.9.).

Wykres 3.9. Zmiana odsetka zadluzonych (lewy panel) (p.p.) i mediany zadluzenia (prawy pa-
nel) (tys. z1) kredytem innym niz mieszkaniowy w wybranych grupach gospodarstw domowych
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Uwaga: Do poréwnan miedzy dwiema rundami badania wykorzystano deflator réwny 0,985.
Zrédto: BZGD (2016), NBP.

W 2016 r. wartos$¢ zadluzenia z tytutu kredytu innego niz mieszkaniowy wzrosta realnie o ok.
10% swojej wartosci z 2014 r., a dynamika tego wzrostu byta nizsza od faktycznie obserwowanej
w Polsce (ok. 18,5%*%). Ten efekt wynika ze spadku stopnia odwzorowania tego typu zadtuzenia
w biezacej edycji BZGD - dane z BZGD uogoélnione na populacje pokryly ok. 22% rzeczywistej
wartosci kredytow innych niz mieszkaniowe, a doktadnosc¢ tego przyblizenia zmniejszyla sie o

ok. 1,7 p.p., w stosunku do poprzedniej edycji badania.

47 Obliczenia na podstawie danych ze Statystyki monetarnej NBP, uwzgledniajace stan naleznosci monetarnych instytugji fi-
nansowych (MIF) od gospodarstw domowych na koniec 2013 r. i 2016 r.
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Odsetek gospodarstw domowych zadtuzonych kredytem innym niz hipoteczny w Polsce na po-
ziomie 32,9% jest nieznacznie wyzszy niz w strefie euro (28,2%), natomiast mediana wartosci
dtugu ksztattuje sie na zdecydowanie nizszym poziomie ok. 0,7 tys. euro w poréwnaniu do 5 tys.
euro dla zadluzonych w strefie euro. Polska nalezy do grupy krajow o najnizszej wartosci spta-
canego dtugu z tytulu kredytu innego niz hipoteczny i w tym zakresie moze by¢ poréwnywana
do Estonii (0,7 tys. euro dlugu) oraz Lotwy (1 tys. euro) (zob. Tabela 3.5).

Tabela 3.5. Zadluzenie gospodarstw domowych kredytem innym niz hipoteczny w Polsce na tle
krajow strefy euro

A 3 3 2383 3 2 K 0 7 5 5 A E N Y
Odsetek 329 252 328 251 1,4 171 274 336 139 370 230 3,9 255 26,7 7,9 206 226 348 253 439 282
zadtuzonych (%)

Mediana warto-
Sci diugu (tys. 0,7 6,7 BI5 0,7 3,9 3,0 6,0 57 50 10,0 1,0 10,1 1,6 3,0 151 2,9 3,1 245 1,6 8,2 5,0
euro)

Uwagi: W tabeli zaprezentowano statystyki, ktére dla Polski dotycza 2016 r., natomiast w przypadku pozostatych krajéw po-
chodza z badan przeprowadzonych w latach 2011, 2013 i 2014.

Oznaczenia: PL - Polska, BE - Belgia, DE - Niemcy, EE - Estonia, IE - Irlandia, GR - Grecja, ES - Hiszpania, FR - Frangja, IT -
Wrtochy, CY - Cypr, LV - Lotwa, LU - Luksemburg, HU - Wegry, MT - Malta, NL - Holandia, AT - Austria, PT - Portugalia, SI -
Stowenia, SK - Stowagja, FI - Finlandia, EA - strefa euro.

Zrédto: BZGD (2016), NBP; HFCS (2016), ECB.

3.4. Obciazenie gospodarstw domowych zadluzeniem

Obcigzenie gospodarstw domowych dlugiem ma fundamentalne znaczenie nie tylko dla samych
zadtuzonych, ale takze dla reszty spoteczenstwa, ktore z powodu tego zadluzenia, w przypadku
problemdéw z jego splata w skali masowej, moze by¢ dotknigte kryzysem finansowym. Badanie
Zasobnosci Gospodarstw Domowych pozwala uwzgledni¢ nie tylko informacje o skali obcigzenia
dtugiem biezacych dochoddéw, ale takze o buforach finansowych gospodarstw domowych, ktére
moga by¢ uzyte do absorpcji przejsciowego wzrostu kosztow obstugi dtugu czy spadku docho-
dow. Dostepne dane pozwalaja jednoczesnie okresli¢, jak liczna jest grupa gospodarstw znajdu-
jacych sie¢ w szczegolnie trudnej sytuadji, tj. jednoczesnie znacznie obciazonych diugiem i posia-
dajacych niski poziom buforéw finansowych (lub niski poziom aktywow wzgledem dtugu).

Punktem wyjscia jest ocena skali obcigzenia rozporzadzalnego dochodu dtugiem (Debt-Service-to-
Income, DSTI*®), ktory to wskaznik jest uzywany zaréwno przez banki do oceny wiarygodnosci
kredytowej klientow, jak i w polityce mikro- i makroostroznosciowej. Komplementarnym
wskaznikiem jest relacja catkowitego zadluzenia do rozporzadzalnego dochodu (Debt-to-Income,
DTI). Podczas gdy DSTI informuje o skali biezacego obcigzenia obstuga diugu (koszty obstugi
dtugu sa m.in. funkcjg wartosci dtugu, terminu jego zapadalnosci i poziomu stop procentowych),
DTI pozwala okresli¢ skale potencjalnego wzrostu tego obcigzenia. Nie ma przyjetych standar-

48 Wskaznik DSTI zdefiniowano jako relacje miesiecznej raty kredytowej (z tytutu kredytu mieszkaniowego i kredytu innego
niz mieszkaniowy (z wytaczeniem kredytu na karcie kredytowej, w linii kredytowej / rachunku biezacym) do przecietnego
miesiecznego dochodu netto gospodarstwa domowego.
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dow w kwestii bezpiecznych poziomow DSTI i DTI, ale czesto uznaje si¢, ze mamy do czynienia
z napieciami finansowymi, jesli koszty obstugi dtugu przekraczaja 30-40% rozporzadzalnego
dochodu (por. May i Tudela, 2005; Beer i Schurz, 2007), a wartosc tego dtugu przewyzsza trzylet-
nie dochody (por. Banco de Espana, 2014)%.

Druga klasa wskaznikéw opiera si¢ na informacjach dotyczacych aktywow znajdujacych sie
w posiadaniu gospodarstw domowych. Po pierwsze, gospodarstwa domowe moga posiadac
pltynne aktywa finansowe (depozyty, akcje spdtek notowanych na gietdzie, obligacje i udziaty
w funduszach inwestycyjnych), pozwalajace wygtadza¢ konsumpcje w reakgji na nagty wzrost
kosztow obstugi dtugu czy spadek dochodu. Po drugie, w razie powazniejszych probleméw fi-
nansowych zadtuzone gospodarstwa moga probowac sptaci¢ diug ze srodkéw uzyskanych ze
sprzedazy takze pozostatych aktywow, w tym nieruchomosci. Nie maja takiej mozliwosci go-
spodarstwa, dla ktérych diug przekracza warto$¢ posiadanych aktywow (czyli wskaznik DTA,
Debt-to-Assets, przekracza 1, co oznacza, ze ich majatek netto jest ujemny). Blizniaczym wskazni-
kiem uzywanym dla celow mikro- i makroostroznosciowych, obejmujacym przede wszystkim
gospodarstwa posiadajace kredyt hipoteczny jest wskaznik LTV (Loan-to-Value)®. Podobnie jak w
przypadku limitow DSTI i DTI brak jest jednoznacznych standardéw w kwestii referencyjnych
wartosci poszczegolnych wskaznikdw, ale czesto przyjmuje sie, ze bezpieczny poziom LTV nie
przekracza 80% (najczesciej wystepujacy limit w regulacjach na swiecie), a poziom DTA 75%

(por. Banco de Espana, 2014).

49 Okreslenie bezpiecznych pozioméw zadtuzenia wymaga uwzglednienia szeregu zrodet ryzyka, w tym ryzyka zmian kosz-
tow obstugi dtugu oraz wysokosci dochodu (w tym mozliwosci utraty pracy). Proste wskazniki abstrahuj od tych kwestii.
Dlatego przekroczenie tzw. bezpiecznych pozioméw nie zawsze musi oznacza¢ nadmierne ryzyko dla gospodarstwa domo-
wego, podobnie jak pozostawanie w granicach tych pozioméw nie musi oznaczac, ze ryzyko z tytutu dtugu jest niskie.

50 Wskaznik Loan-To-Value (Biezace LTV) zdefiniowano jako relacje wartosci kredytu pozostatej do splaty do biezacej wartosci
nieruchomosci stanowiacej zabezpieczenie tego kredytu. Wartos¢ nieruchomosci stanowi szacunek ze strony respondenta

w momencie przeprowadzenia ankiety.
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Wszystkie gospodarstwa
domowe

Odchylenie standardowe

Status wiasciciela®

Wiasciciel bez kredytu
mieszkaniowego

Wiasciciel z kredytem
mieszkaniowym

Najemca lub inny

Typ gospodarstwa
domowego

Jednoosobowe?

Pary bezdzietne

Pary z dzie¢mi

Rodziny rozszerzone
Wiek osoby referencyjnej
16-34

35-44

45-54

55-64

65+

Status osoby referencyj-
nej narynku pracy

Pracujgcy
Samozatrudniony
Emerytowani i inni niepra-
cujgcy

Wyksztatcenie osoby
referencyjnej

Podstawowe lub brak
Srednie
Wyzsze

Klasa miejscowosci
zamieszkania

Wie$

Miasto

Dochéd netto (kwantyle)
0-20%

20-40%

40-60%

60-80%

80-90%

90-100%

Majatek netto (kwantyle)
0-20%

20-40%

40-60%

60-80%

80-90%

90-100%

Tabela 3.6. Wskazniki obcigzenia gospodarstw domowych zadtuzeniem (2016)

DSTI Kredyty
mieszkaniowe

DSTI Kredyty inne niz
kredyty mieszkaniowe
oraz pozyczki

%

33,6

0.7)

99,8

29,6

24,7
31,0
47,0
26,7

49,4
49,5
36,1
28,0
16,9

43,8
38,3

21,5

23,3
31,4
44,3

315
34,6

20,8
27,8
35,6
38,6
42,7
47,1

35,1
37,0
30,2
29,6
37,7

DSTI Ogoétem
% GD
Me- —  bsTi
diana pow.
O 0%
14,3 8IS
(0,4)  (04)
11,0 1,7
18,4 13,4
115 2,3
16,4 2,5
15,4 4,0
14,2 4,1
10,5 2,3
15,9 6,1
14,8 4,0
13,5 3,9
14,2 2,9
12,3 1,0
14,1 29
17,7 8,4
13,4 2,3
14,0 2,5
13,6 2,9
15,5 4,5
13,5 3,5
14,6 3,1
23,1 55
15,9 2,8
14,3 33
14,1 3,1
11,7 1,3
11,2 1,8
14,1 3,2
14,1 2,8
13,0 2,3
15,6 29
15,3 4,5
16,0 5,7

34,1

Me % GD

% diana Zp?j/ﬂ
OB
13,9 18,3 1,9
06) (07 (02
1,8 17,1 0,3
99,8 18,4 13,4
2,4 23,5 0,3
6,4 23,1 1,1
13,3 21,1 2,2
24,8 16,9 2,6
7,4 20,0 1,5
29,4 19,3 4,8
28,1 17,3 2,6
13,4 17,6 1,9
7,2 21,6 1,4
1,8 20,1 0,3
22,5 17,3 1,8
18,3 23,3 5,0
3,7 23,1 1,1
2,6 17,2 0,9
10,1 20,0 1,5
29,3 16,9 3,2
12,1 18,1 2,1
14,8 18,5 1,8
3,8 98,5 2,8
6,6 22,8 1,6
14,2 22,8 2,3
17,9 19,7 1,4
20,9 15,7 1,0
33,2 12,9 1,6
7,6 21,9 1,1
15,1 18,3 1,9
12,5 16,7 1,2
15,2 18,6 1,9
19,8 17,4 2,7
18,4 18,8 4,0

Me % GD

% diana zpl:()jle
0 0w

22,5 12,0 2,0
(0,7) (06) (0,2
21,2 10,8 3,2
21,5 22,5 29
27,4 11,0 3,4
19,0 14,5 34
215 13,8 Bi5
27,6 11,5 29
20,3 8,7 4,2
25,7 12,9 4,2
27,9 13,5 2,5
26,0 11,6 3,7
21,7 11,6 4,2
15,2 11,5 2,1
26,4 12,0 2,1
23,2 15,4 6,4
18,3 11,6 O5)
21,5 13,9 7,5
23,7 11,4 3,6
20,3 13,8 2,2
21,7 11,2 3,8
22,9 12,9 2,8
17,3 18,6 12,8
22,4 14,6 5,5
24,6 11,1 4,0
24,0 9,9 1,9
27,0 10,7 1,3
21,6 11,2 1,0
29,2 119 4,1
26,2 12,7 3,3
19,9 11,0 1,9
17,3 13,0 2,2
21,3 12,4 29
18,5 15,4 4,0

%

40,5

(0.8)

30,7

99,8

37,4

30,1
38,9
53,9
35,2

56,4
57,6
45,9
34,9
21,0

52,8
47,8

25,6

25,9
37,6
55,6

36,8
42,3

234
34,3
42,1
47,4
49,2
61,4

40,3
41,4
36,2
37,4
471
471

Me-
diana
(%)

7,5

172,0

11,2

15,2

22,2

38,6
9,9

84,4
54,4
16,0
12,1
8,4

28,4
48,2

10,9

11,4
16,3
60,4

16,9
22,9

19,4
13,0
20,7
24,1
29,5
41,0

15,5
21,7
18,5
20,8
33,0
36,4

% GD
z DTI
pow.
300%

4,0

(0.5)

0,8

26,2

1,2

3,1
3,7
6,3
15

10,4
7,5
3,3
19
0,3

B,
7.4

1,2

0,6
2,8
8,6

3,2
44

3,3
2
5,8
4,2
4,1
4,0

4,4
3,6
3,0
3,9
4,7
51

%

40,5

(0.8)

99,8

37,4

30,1
38,9
53,9
35,2

56,4
57,6
45,9
34,9
21,0

52,8
47,8

25,6

25,9
37,6
55,6

36,8
42,3

234
343
42,1
47,4
49,2
61,4

40,3
41,4
36,2
37,4
471
471

DTA
% GD
Me- bra
diana pow.
[SORN 2
55 3,9
0,6) 0,8)
1,0 0,1
268 80
223 138
43 51
7,5 4,3
8,3 3,8
2,6 15
257 85
103 39
42 40
2,1 2,7
15 2,5
9,7 5.4
3,9 0,6
2,2 3,2
34 6,1
42 37
105 32
2,9 1,9
7,6 48
3,7 4,9
3,7 48
54 3,3
5,6 3,8
8,9 2,9
8,1 2,5
638 18,8
6,2 0,7
3,2 -
2,9 -
34 =
18 -

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;

NBP, 2017b). 1) Kategoria status wtasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gléwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub

posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gldwnego miejsca zamieszkania. 2) Kategoria zawiera samotnie wy-

chowujacych rodzicéw. 3) Przy obliczaniu DSTI nie uwzgledniono kredytdw na karcie kredytowej, w linii kredytowej / w rachunku biezacym,

ktdrych wiaczenie zaburzytoby wyniki kosztéw obstugi dtugu dla wigkszosci gospodarstw domowych. W zwigzku z powyzszym, prezentowany

w tabeli ogot zadtuzonych z wylaczeniem tych kategorii wynosi 33,6%.
Zrédto: BZGD (2016), NBP.
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Tabela 3.7. Wskazniki obcigzenia gospodarstw domowych zadtuzeniem (2014)

DSTI Kredyty DSTI Kredyty inne niz

DSTI Ogotem mieszkaniowe kredyty mieszkaniowe DTI DTA
oraz pozyczki
% GD % GD % GD % GD % GD
Me- Me- Me- Me- Me-
% diana sza’ﬂ % diana Zp?j/ﬂ % diana zpl:()jle % diana ‘Z)EVII % diana Zp'gJ—VA
O 0% O om O 0% ) 300% [SORN 2
msnzqﬁ';'e SRERLLESE e g 3,6 121 205 2,0 248 127 2,6 370 215 1,4 37,0 6,6 1,5
Odchylenie standardowe (10) (06) (04) (06) (14 (03) (09 (0.6 (03 (1L0) (L7 (06 (10) (07  (0.8)

Status wiasciciela

Wiasciciel bez kredytu
mieszkaniowego
Wiasciciel z kredytem
mieszkaniowym

25,7 111 2,0 15 23,5 0,4 24,7 11,0 6,0 28,8 11,7 0,2 28,8 1,7 0,0

100,0 20,2 16,4 100,0 20,2 16,4 25,8 28,3 4,2 100,0 192,6 29,4 100,0 26,7 10,8

Najemca lub inny 252 13,4 2,1 1,4 21,4 0,1 24,4 13,3 0,9 31,1 10,8 0,2 31,1 46,3 4,0
Typ gospodarstwa

domowego

Jednoosobowe’ 20,8 15,7 31 5,0 26,0 1,4 16,9 14,3 4,6 235 18,7 0,4 235 6,5 1,0
Pary bezdzietne 34,0 16,3 83 12,8 20,2 2,0 23,7 15,1 3,7 36,2 28,3 1,7 36,2 58 13
Pary z dzie¢mi 45,1 14,7 4,7 22,3 19,5 3,2 29,7 13,2 4,2 49,5 33,8 3,0 49,5 11,3 2,6
Rodziny rozszerzone 339 9,6 2,7 4,9 23,8 11 30,3 9,6 7,0 38,1 10,9 0,6 38,1 2,4 1,0
Wiek osoby referencyjnej

16-34 44,8 17,8 4,7 254 22,4 35 254 12,8 35 48,1 70,4 52 48,1 28,5 3.8
35-44 46,8 14,0 5,0 24,3 17,7 37 29,2 12,7 4,5 51,7 41,2 3,5 51,7 11,7 2,5
45-54 37,6 12,5 3,7 10,4 19,4 2,1 30,7 11,8 6,1 40,4 18,7 0,6 40,4 39 1,2
55-64 27,9 13,4 3,9 52 17,8 1,4 24,3 13,2 6,4 32,3 14,8 04 32,3 3,6 1,2
65+ 17,8 13,6 1,4 1,7 27,9 0,3 16,4 12,6 2,7 19,7 11,4 0,1 19,7 1,7 0,5

Status osoby referencyj-
nej narynku pracy

Pracujgcy 42,8 14,0 34 19,7 19,9 2,8 28,1 12,1 4,0 47,3 29,8 2,7 47,3 10,2 2,4
Samozatrudniony 44,0 12,8 7,2 16,8 19,6 3,7 32,5 10,8 7,2 45,0 26,0 2,2 45,0 2,7 0,3
Emerytowani i inni niepra-

cujacy 22,0 153 2,9 34 26,0 0,8 19,6 13,7 4,8 25,0 12,9 0,4 25,0 3,9 1,0
Wyksztatcenie osoby
referencyjnej

Podstawowe lub brak 21,3 13,4 3,0 2,0 31,8 0,9 19,8 13,1 8,6 22,5 111 0,2 22,5 4,2 1,0
Srednie 34,1 13,2 3,9 9,3 21,5 2,0 27,4 12,3 5,8 37,7 17,6 11 37,7 4,5 1,6
Wyzsze 40,4 17,1 3,2 26,1 19,4 2,9 21,3 14,3 2,4 45,0 78,2 3,5 45,0 155 1,5

Klasa miejscowosci
zamieszkania

Wie$ 33,8 13,6 31 10,0 22,1 15 27,0 12,4 4,2 36,3 16,3 1,0 36,3 2,7 0,6
Miasto 33,4 14,7 3,8 131 20,0 2,3 23,7 12,9 4,1 37,3 26,1 1,6 37,3 91 2,0
Dochéd netto (kwantyle)

0-20% 17,6 19,4 4,7 2,4 66,4 1,8 15,3 17,0 11,4 20,2 171 0,4 20,2 4,6 1,0
20-40% 25,8 153 3,2 4,7 27,2 1,3 22,1 141 6,2 28,6 17,0 0,5 28,6 6,1 1,0
40-60% 35,3 16,0 3,7 11,4 23,3 2,1 26,8 14,0 5,0 39,5 19,4 14 39,5 58 2,5
60-80% 44,1 13,4 4,4 17,3 23,6 31 33,0 11,9 5,9 48,5 23,0 3,3 48,5 6,6 2,0
80-90% 41,9 12,5 2,1 20,3 17,2 2,0 27,6 9,9 2,7 45,0 21,3 18 45,0 55 0,8
90-100% 47,9 10,8 1,7 28,6 15,1 1,4 25,6 9,2 13 51,0 44,4 2,5 51,0 12,2 0,7

Majatek netto (kwantyle)

0-20% 28,7 14,7 3,1 4,3 26,0 0,8 25,6 14,0 4,7 34,0 13,6 1,0 34,0 71,6 6,1
20-40% 41,4 14,3 4,7 16,4 20,2 2,7 28,9 12,4 4,7 43,8 29,2 2,3 43,8 7,5 1,1
40-60% 33,0 13,6 2,1 12,2 20,3 15 24,0 12,1 3,0 36,3 24,3 13 36,3 4,5 0,1
60-80% 29,4 13,8 2,6 11,4 21,7 1,6 21,9 12,6 3,1 32,6 20,2 0,8 32,6 2,5 -
80-90% 37,0 138 3,9 15,7 20,5 2,7 26,1 111 4,4 39,2 25,6 11 39,2 1,9 =
90-100% 33,3 16,0 6,8 16,3 19,7 4,4 20,8 15,3 5,6 37,4 31,8 2,1 37,4 1,9 -

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). 1) Kategoria status wtasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gléwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub
posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gldwnego miejsca zamieszkania. 2) Kategoria zawiera samotnie wy-
chowujacych rodzicéw. 3) Przy obliczaniu DSTI nie uwzgledniono kredytéw na karcie kredytowej, w linii kredytowej / w rachunku biezacym,
ktorych wiaczenie zaburzytoby wyniki kosztéw obstugi dtugu dla wigkszosci gospodarstw domowych. W zwigzku z powyzszym, prezentowany
w tabeli ogot zadtuzonych z wylaczeniem tych kategorii wynosi 33,6%.

Zrédto: BZGD (2014), NBP.
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Kredytobiorcy przeznaczaja na obsluge zaciagnietego kredytu przecietnie (liczac mediana) ok.
14,3% swojego miesiecznego dochodu netto. Rdznica w obcigzeniu obstuga dtugu miedzy kredy-
tobiorcami posiadajacymi kredyt mieszkaniowy oraz tymi obciazonymi innymi rodzajami zadtu-
zenia jest znaczna. Mediana DSTI dla gospodarstw z kredytem mieszkaniowym wynosi ok.
18,3%, podczas gdy dla pozostatych zadluzonych wynosi ona ok. 12% (zob. Tabela 3.6). Przekla-
da sie to takze na odsetek gospodarstw domowych najbardziej obciazonych diugiem w kazdej z
tych grup. Okoto 90% wszystkich kredytobiorcdw przeznacza na obstuge diugu nie wiecej niz
40% swojego miesiecznego rozporzadzalnego dochodu (zob. Wykres 3.10 lewy panel). Wsérod
gospodarstw domowych z kredytem mieszkaniowym, DSTI przekraczajace 40% wykazuje ok.
14% z nich, podczas gdy wsrod gospodarstw z innym typem zadluzenia jedynie 9,2%. Najsilniej
obcigzong grupa kredytobiorcow, ktéra w populacji zadluzonych stanowi ok. 7% (ok. 3%
wszystkich gospodarstw domowych), sa gospodarstwa domowe splacajace jednoczesnie kredyt
mieszkaniowy i inny kredyt®. Mediana DSTI w tej grupie wynosi ok. 22,6%. Oznacza to, ze po-

fowa z nich wydaje na obstuge dtugu prawie 25% swych dochodow.

W rezultacie, ponad 50% wszystkich gospodarstw z DSTI przekraczajacym 40% stanowia gospo-
darstwa domowe z kredytem mieszkaniowym (zob. Wykres 3.10 prawy panel). Z uwagi na zwy-
kle znaczna wartosc¢ tego kredytu, prawdopodobienstwo posiadania wysokiego DSTI w tej gru-
pie jest wyzsze niz wsrdd pozostatych zadtuzonych o ok. 67%. Wysokie prawdopodobienistwo
znacznego obcigzenia dlugiem dotyczy takze gospodarstw samozatrudnionych, dla ktdérych jest
ponad dwukrotnie wyzsze niz wérdd ogotu zadtuzonych. Najwyzsze prawdopodobienistwo wy-
stapienia wysokiego DSTI pojawia si¢ w dwoch zupelnie réznych grupach gospodarstw domo-
wych — tych osiagajacych najnizsze dochody oraz tych posiadajacych najwiekszy majatek. W tej
drugiej grupie jest ono jednak relatywnie mato dolegliwe i o wiele mniej ryzykowne z uwagi na

wysoka nadwyzke aktywow nad pasywami.

51 W grupie gospodarstw splacajacych wiecej niz jeden kredyt, stanowiacych 6,3% gospodarstw domowych, ok. 24% sptacato
kredyt mieszkaniowy i tylko kredyt konsumpcyjny (na dziatalnos$¢ gospodarcza lub inny cel), ok. 55% kredyt mieszkaniowy i
kredyt na karcie kredytowej (w linii kredytowej/w rachunku biezacym), a ok. 21% kredyt mieszkaniowy, kredyt konsumpcyj-
ny (na dziatalno$¢ gospodarcza lub inny cel) oraz kredyt na karcie kredytowej (w linii kredytowej/w rachunku biezacym).
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Wykres 3.10. Rozklad wskaznika DSTI w populacji zadtuzonych gospodarstw domowych w
Polsce (lewy panel) i charakterystyki gospodarstw z DSTI > 40% (prawy panel)

B DSTI ogotem

) . M Iloraz szans (0$ L)
M DSTI mieszkaniowe

i o ) B Odsetek wszystkich zadluzonych (o$ P)
DSTI inne niz mieszkaniowe

80% 3,5 60%
70%

o 30 50%
60% 2,5 40%
50% o

2,0
40% 30%
30% v
’ o 20%
20% ¢
10% I 0 05 10%
0% N ans 0l 0,0 0%
0-20% 20-30% 30-40% 40-50%  50%+ Najnizszy kwintyl =~ Najwyzszy = Samozatrudniony — Wiasciciel z
dochodu kwintyl majatku kredytem
netto mieszkaniowym

Uwaga: Kategoria DSTI ogétem nie uwzglednia kredytow w formie linii kredytowej, kredytéw na karcie kredytowej oraz na
rachunku biezacym. DSTI policzone zostato na podstawie dochodu netto. Iloraz szans — oznacza relatywna czestos¢ wystepo-
wania gospodarstw z DSTI > 40% w danej grupie zad

— oznacza relatywna czestos¢ wystepowania gospodarstw z DSTI > 40% w danej grupie zadluzonych gospodarstw
w stosunku do wszystkich zadtuzonych; wartos¢ 1 oznacza taka sama czestos¢, wartos¢ 2 dwukrotnie czesciej.

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Wskaznikiem komplementarnym wobec DSTT jest DTIL. Dla 73% zadluzonych dtug nie przekra-
cza rocznego dochodu gospodarstwa domowego, a dla niemal 90% z nich trzykrotnosci tego do-
chodu (zob. Wykres 3.11 lewy panel). W przypadku kredytéw mieszkaniowych wskaznik DTI
jest wyraznie wyzszy — znakomita wigekszos¢ gospodarstw, gdzie dtug przekracza roczny dochod
to wilasnie gospodarstwa z kredytem mieszkaniowym i potowa z nich posiada w swoich bilan-

sach zadluzenie przewyzszajace prawie 2-krotny roczny dochéd.

70 Narodowy Bank Polski



Zadtuzenie

Wykres 3.11. Rozktad wskaznika DTI w populacji zadtuzonych gospodarstw domowych w Pol-
sce (lewy panel) i charakterystyki gospodarstw z DTI > 3 (prawy panel)
B DTI ogotem

M lloraz szans (0$ L)
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Uwaga: Kategoria DTI ogdétem uwzglednia wszelkie deklarowane rodzaje zadtuzenia, w tym takze kredyty w formie linii kredy-
towej, kredytdw na karcie kredytowej oraz na rachunku biezacym. DTI policzone zostato na podstawie rocznego dochodu
netto. Iloraz szans — oznacza relatywna czestos¢ wystepowania gospodarstw z DTI > 3 w danej grupie zadtuzonych gospodarstw
w stosunku do wszystkich zadtuzonych; wartos¢ 1 oznacza taka sama czestos¢, warto$¢ 2 dwukrotnie czesciej.

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Druga grupa wskaznikéw, informujaca o skali ryzyka zwigzanego z dtugiem, opiera si¢ na relacji
wartosci posiadanych aktywéw do poziomu dlugu. Informuje zatem tak o mozliwosci sptaty

dtugu z posiadanych aktywow, jak i mozliwosci absorpcji wzrostu kosztéw obstugi dtugu.

Najdogodniejsze do tego celu sa plynne aktywa finansowe, ktore gospodarstwa moga relatywnie
szybko spieniezy¢ i w przeciwienstwie do sprzedazy nieruchomosci czy samochodu zwykle nie
wplywa to na biezacy standard zycia. Odsetek gospodarstw posiadajacych jakiekolwiek ptynne
aktywa rosnie wraz z poziomem dochodu i jest bardzo zblizony wsréd zadtuzonych i niezadtu-
zonych (zob. Wykres 3.12 lewy panel). Wyjatek stanowi grupa najmniej zarabiajacych, gdzie je-
dynie ok. 60% zadluzonych deklaruje posiadanie jakichkolwiek ptynnych aktywow, podczas gdy
wsrdd niezadtuzonych o podobnych zarobkach jest to juz niemal 80%. Wartos¢ ptynnych akty-
wow finansowych jest jednak wyraznie nizsza dla zadluzonych we wszystkich grupach docho-
dowych. Dla niezadluzonych gospodarstw domowych mediana wartosci ptynnych aktywow
zwykle nie przekracza czteromiesiecznych dochoddw, a wséréd zadtuzonych jest niemal o potowe

nizsza i odpowiada ok. dwumiesiecznemu dochodowi netto (zob. Wykres 3.12 prawy panel).

Pomimo nizszej wartosci ptynnych aktywow finansowych wséréd zadluzonych stanowia one
jednak dos¢ istotny bufor. Po pierwsze, ok. 40% wszystkich zadluzonych gospodarstw domo-
wych posiada ptynne aktywa pozwalajace na calkowita sptate zadtuzenia. Wéréd gospodarstw
z kredytem innym niz mieszkaniowy (wlaczajac te, ktére majq kredyt mieszkaniowy i inny) ten
odsetek wynosi ok. 46%. Chroni je to czesciowo nie tylko przed ryzykiem wzrostu kosztéw ob-

stugi ditugu, ale takze przed ryzykiem przejsciowego spadku czy utraty dochoddéw.
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Z uwagi na znaczna wartos¢ dlugu gospodarstw posiadajacych kredyt mieszkaniowy, jedynie
11% z nich mogloby sptaci¢ cate zadluzenie sprzedajac ptynne aktywa finansowe. Jednoczesnie,
okoto 9,5% zadluzonych gospodarstw domowych stwierdza, ze nie posiada zadnych ptynnych
aktywdw, co sprawia, ze wszelkie wzrosty kosztow jego obstugi musza w ich przypadku przeto-
zy¢ sie negatywnie na biezaca konsumpcje. Cechg roéznicujaca zadluzone gospodarstwa pod
wzgledem posiadania plynnych aktywéw finansowych jest przede wszystkim wyksztatcenie.
Brak jakichkolwiek ptynnych aktywow finansowych zdarza si¢ w niemal 30% zadluzonych go-
spodarstw domowych, gdzie glowa gospodarstwa ma wyksztatcenie podstawowe i jedynie

wsrod 3% gospodarstw, w ktérych glowa gospodarstwa ma wyksztatcenie wyzsze.

Wykres 3.12. Plynne aktywa finansowe w relacji do rocznego dochodu netto wzgledem grup
dochodowych w populacji zadtuzonych i niezadltuzonych gospodarstw domowych w Polsce
(lewy panel) oraz rozktad wartosci ptynnych aktywéw wzgledem miesiecznego dochodu netto w
grupie zadtuzonych gospodarstw (prawy panel)

B Zadluzeni )
B Niezadluzeni B LATIm ogdtem

A Posiadajacy ptynne aktywa w grupie zadluzonych B LATIm mieszkaniowe
¢ Posiadajacy plynne aktywa w grupie niezadtuzonych LATIm inne niZ mieszkaniowe
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Uwagi: Skrétem LATIm oznaczono wskaznik ptynnych aktywoéw finansowych do miesiecznego dochodu netto gospodarstw

domowych, ktéry wskazuje przez ile miesiecy gospodarstwa moglyby rekompensowac dochéd w sytuacji jego utraty.

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Nawet jesli ptynne aktywa nie pozwalaja w pelni sptaci¢ zadluzenia, to moga absorbowac czes¢
wzrostu kosztow obstugi dtugu czy umiarkowane spadki dochodéw. Okoto 10-20% zadtuzonych
gospodarstw domowych nie ma zadnych ptynnych aktywdéw lub sa one na tyle male, Ze nie po-
zwolityby na obstuge niewielkiego wzrostu zadtuzenia nawet przez 1 miesiac (zob. Wykres 3.13).
Ponad 70% gospodarstw mogtaby jednak pokry¢ wzrost DSTI o 20 p.p. (np. z 30% do 50%) przez
ponad 3 miesiace, a ok. 50% z nich nawet przez ponad rok. Gospodarstwa z kredytami mieszka-
niowymi, ktérych przede wszystkim dotyczy ryzyko wzrostu kosztéw DSTI, majg wiecej plyn-
nych aktywoéw i znajduja sie w lepszej sytuagji. Jedynie 9-12% nie byloby w stanie absorbowac
wzrostu DSTI nawet przez 1 miesiac, ponad 65% moglaby to czyni¢ przez ponad

6 miesiecy, a okoto potowa przez ponad rok.
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Wykres 3.13. Maksymalny okres, przez ktéry zadiluzone gospodarstwa moglyby obstugiwac
wzrost DSTI o 10 p.p. z ptynnych aktywow finansowych (lewy panel) oraz maksymalny okres,
przez ktory zadluzone gospodarstwa moglyby obstugiwaé wzrost DSTI o 20 p.p. z ptynnych
aktywéw finansowych (prawy panel)

M Kredyty ogotem H Kredyty ogétem
B Kredyty mieszkaniowe B Kredyty mieszkaniowe
Kredyty inne niz mieszkaniowe Kredyty inne niz mieszkaniowe
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ptynnych  ca cy cy 12 m-cy ptynnych  ca cy cy 12 m-cy
aktywow aktywow

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Ramka 3.1. Analiza obcigzenia gospodarstw domowych z tytulu kredytow ztotowych i walu-
towych

Tabela 3.8. Statystyki dotyczace kredytow mieszkaniowych w podziale na kredyty ztotowe i walutowe

Pt k -
DSTI netto DTI netto ynne aktywa do roczne
go dochodu netto

Kredyty Kredyty Kredyty Kredyty Kredyty Kredyty
walutowe zlotowe walutowe zlotowe walutowe zlotowe

Mediana warunkowa 19,7% 18,3% 1,9 1,7 31,9% 22,6%
Srednia 30,5% 32,9% 39 3,1 89,9% 60,2%
DSTI > 40% 14,8% 14,0% - - - -
DTI>3 - - 32,5% 24,4% = =
% gospodarstw domowych 3,5% 10,6% 3,5% 10,6% 3,3% 10,0%

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

W raporcie z poprzedniej edycji badania (pilotaz BZGD 2014) prezentowano poréwnanie sytuacji
finansowej gospodarstw domowych z kredytem hipotecznym nominowanym w ztotym i nomi-
nowanym w walucie obcej lub do niej indeksowanym. Z uwagi na bardzo matq liczbe gospo-
darstw domowych deklarujacych posiadanie kredytu walutowego, tak z uwagi na odsetek tych
gospodarstw w populagji jak i wielkos¢ préby, te wstepne wyniki nalezalo traktowac ze szczegdl-
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na ostroznoscia. Dzigki zwiekszonej probie i wiekszej skutecznosci w dotarciu do gospodarstw z
kredytem walutowym, obecna edycja badania pozwala na wyciaganie wnioskéw z mniejszym
ryzykiem btedu, oferujac mozliwos¢ weryfikacji wnioskéw wyciagnietych na podstawie badania
pilotazowego.

Wsrdd 13,9% gospodarstw domowych zadluzonych kredytem mieszkaniowym, 10,6% deklaruje
posiadanie kredytu w walucie krajowej, a 3,5% w walucie obcej. Ta ostatnia grupa kredytobiorcow
jest narazona nie tylko na ryzyko zmian stép procentowych, ale takze kursu walutowego. Osta-
teczne ryzyko nie jest jednak prosta suma poszczegolnych sktadowych, ale zalezy od relacji mie-
dzy zmiang stop procentowych za granica a kursem ztotego. Na przestrzeni ostatnich kilkunastu
lat ta relacja byta korzysta dla kredytobiorcow — stabszemu zlotemu towarzyszyt zwykle spadek
stop procentowych za granica — tym samym stabilizujac wysokos¢ raty kredytowej. Obnizki stop
procentowych dla gléwnych walut, w ktérych zaciagano kredyty hipoteczne (tj. CHF i EUR) rze-
czywiscie czesciowo zmniejszyly skale obciazenia kosztow obstugi dlugu z tytutu deprecjacji zto-
tego od polowy 2008 r., ale per saldo te koszty ulegly zwiekszaniu.

Kredyty walutowe byly zwykle udzielane w wyzszej wysokosci, ale dostawaly je gospodarstwa
o znacznie wyzszych dochodach — mediana rocznego dochodu netto gospodarstwa z kredytem
walutowym to ok. 33 tys. zt na osobe (wg dochodu ekwiwalentnego, zgodnie ze skala ekwiwa-
lentnosci OECD), a wsréd gospodarstw z kredytem hipotecznym zaciggnietym w ztotych wynosi
ponad 28 tys. zt na osobe. Tym niemniej, w odniesieniu do dochodu przecietna wartos¢ kredytow
zaciaganych w obcych walutach jest zblizona do tych zaciaganych w ztotych (zob. wskaznik DTI
w tabeli 3.6), a w grupie kredytobiorcéw walutowych wysokie DTI wystepuje relatywnie czesciej
(32,5% vs. 24,4%). Biorac pod uwage obstuge dtugu, zadluzeni w walutach obcych przeznaczaja
na ten cel nieco wieksza czes¢ swoich dochodow niz gospodarstwa z kredytem ztotowym (DSTI:
19,7% vs. 18,3%), ale odsetek gospodarstw dla ktorych sptata dtugu obciaza ponad 40% dochodow
jest dos¢ zblizony w obydwu grupach i wynosi ok. 14-15%.

Poza wyzszym poziomem dochodu, cecha wyrdzniajaca gospodarstwa posiadajace kredyty walu-
towe jest wyraznie wyzsza warto$¢ posiadanych ptynnych aktywdéw finansowych. Gospodarstwo
z kredytem mieszkaniowym zaciggnietym w ztotych mialo przecigtnie ptynne aktywa finansowe
o wartosci nieprzekraczajacej trzymiesiecznego dochodu. W przypadku gospodarstw z kredytami
walutowymi te bufory sa rownowazne niemal czteromiesiecznym dochodom i dla jedynie nieca-
tych 24% gospodarstw sa nizsze niz miesieczny dochdd.

Wylaniajacy sie z badania obraz sugeruje, ze zadluzenie kilkukrotnie przewyzsza roczne dochody
relatywnie czesciej wsrdd gospodarstw domowych z kredytem walutowymi niz w przypadku
gospodarstw z kredytem w zlotych (wynika to prawdopodobnie z deprecjacji ztotego wzgledem
franka szwajcarskiego w ostatnich latach). Tym niemniej skala obciazenia obstuga dtugu jest zbli-
zona w obydwu grupach kredytobiorcéw (z uwagi na niskie stopy procentowe za granica), a
znaczna czes$¢ zadtuzonych w walutach obcych posiada ptynne aktywa finansowe o wyzszej war-
tosci niz pozostate gospodarstwa domowe z kredytem mieszkaniowym.

Gospodarstwo domowe moze takze starac si¢ sptaci¢ posiadany dtug ze srodkow pochodzacych
ze sprzedazy wszystkich posiadanych aktywow, w tym nieruchomosci i pojazdéw, a nie tylko

samych ptynnych aktywoéw. Ponad 90% wszystkich zadluzonych gospodarstw ma majatek, kto-
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rego wartos¢ przekracza posiadany diug o ponad 25% (zob. Wykres 3.14. lewy panel). Ten odse-
tek jest bardzo zblizony, zaréwno w grupie zadtuzonych kredytem mieszkaniowym, jak i tych
z innym rodzajem zadluzenia. Warto$¢ dlugu przekracza caly majatek jednak o wiele czesciej
w grupie gospodarstw z kredytem innym niz mieszkaniowy (tj. dla niemal 6% z nich wobec 2%

gospodarstw z kredytem mieszkaniowym).

W grupie gospodarstw z majatkiem przekraczajacym wartos¢ dtugu o ponad 25% znajduje sie
znakomita wiekszo$¢ gospodarstw bedacych wtlascicielami gtéwnego zamieszkania (wszyscy,
ktérzy maja kredyt inny niz mieszkaniowy i ok. 92% tych, z kredytem mieszkaniowym). Wérod

zadluzonych najemcéw odsetek ten jest znacznie nizszy i wynosi okoto 63% (zob. Tabela 3.6).

Wykres 3.14. Rozklad wskaznika DTA w populacji zadtuzonych gospodarstw domowych w Pol-
sce (lewy panel) i charakterystyki gospodarstw z DTA >75% (prawy panel)
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Kategoria DTA ogétem uwzglednia wszelkie deklarowane rodzaje zadtuzenia, w tym takze kredyty w formie linii
kredytowej, kredytéw na karcie kredytowej oraz na rachunku biezacym.

lloraz szans — oznacza relatywna czesto$¢ wystepowania gospodarstw z DTA > 75% w danej grupie zadtuzonych
gospodarstw w stosunku do wszystkich zadluzonych; wartos¢ 1 oznacza taka sama czestos¢, wartosc 2 dwukrot-
nie czesciej.

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Najwyzsze poziomy dlugu wystepuja dla gospodarstw z kredytami mieszkaniowymi, dla kto-
rych jednoczesnie najwazniejszym elementem majatku jest zwykle posiadana nieruchomos¢. Dla
ponad potowy z nich wskaznik Loan-to-Value (LTV) ksztattuje sie na poziomie nie przekraczaja-
cym 34%. Oznacza to, ze w tej grupie kredytobiorcow, wartos¢ zabezpieczenia ok. 3-krotnie
przewyzsza aktualng warto$¢ kredytu, a jej spieniezenie jest wystarczajace, aby w pelni pokry¢
niesptacong czes¢ dtugu i miec srodki na zakup tanszej nieruchomosci badz jej wynajem. Gospo-
darstwa domowe, dla ktorych wskaznik LTV przewyzsza 80% stanowia ok. 13% zadtuzonych
kredytem mieszkaniowym, przy czym jedynie dla niecalych 4,5% zadluzonych biezace LTV
przekracza 100% (zob. Wykres 3.15 prawy panel). Sa to przede wszystkim gospodarstwa z gor-
nych kwintyli dochodu (zob. Wykres 3.15 lewy panel).
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Wykres 3.15. Biezace LTV wzgledem grup dochodowych gospodarstw domowych (lewy panel)
i rozktad LTV (% zadtuzonych gospodarstw domowych) (prawy panel)
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Zrédto: BZGD (2016), NBP.

% gospodarstw domowych zadtuzonych
kredytem mieszkaniowym

Powyzsza analiza na temat obcigzenia dtugiem gospodarstw domowych i mozliwosci jego sptaty
koncentrowala sie na pojedynczych wskaznikach. Z punktu widzenia stabilnosci finansowej
wazna jest jednak takze relacja miedzy prawdopodobienstwem bycia znacznie obcigzonym dtu-
giem, a posiadanymi aktywami i buforami ptynnosciowymi. Inne ryzyko podejmuje bowiem
gospodarstwo, ktérego DSTI przekracza 30%, ale ma ptynne aktywa przewyzszajace kilkumie-
sieczny dochdd i inne aktywa znacznie przewyzszajace poziom zadluzenia, a zupelnie inne go-
spodarstwo, ktdre przy tym samym DSTI nie posiada ptynnych aktywow, a wszystkie posiadane
aktywa ledwo starczylyby na sptate zadtuzenia.

Relacje pomiedzy poszczegdlnymi zmiennymi prezentujemy za pomoca ,empirycznej copuli”.
Rozklad wielowymiarowy (np. taczny rozktad DSTI i ptynnych aktywow, albo DSTI i DTA) od-
zwierciedla zaréwno rozklady brzegowe poszczegdlnych zmiennych, jak i relacje miedzy zmien-
nymi go tworzacymi. Copula to funkcja opisujaca czysta strukture zaleznosci miedzy zmienny-
mi, abstrahujac od tego jak ksztaltuja sie rozklady poszczegoélnych zmiennych. Uzyskuje sie ja
normalizujac rozklady brzegowe (najczesciej na skali 0:1, gdzie wartosci bliskie 0 oznaczaja naj-
nizsze poziomy zmiennej, a wartosci bliskie 1 najwyzsze). Relacje pomiedzy wybranymi zmien-
nymi zostaly zaprezentowane na Wykresie 3.16. Gdyby zmienne byly ujemnie powiazane, to
rozkltad copuli empirycznej koncentrowatby sie wokot przekatnej o nachyleniu ujemnym. Gdyby
zmienne byly dodatnio powiazane, to rozklad copuli empirycznej koncentrowatby sie wokot
przekatnej o nachyleniu dodatnim. Z kolei gdyby zmienne byty niezalezne, to rozktad bylby jed-

nostajny na catym polu.
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Wykres 3.16. Copula empiryczna: DSTI vs. Ptynne aktywa finansowe do rocznego dochodu netto
dla kredytow ogdtem (lewy panel), DSTI vs. DTA (srodkowy panel) oraz DSTI vs. LTV (Biezace
Loan-To-Value) dla kredytow mieszkaniowych (prawy panel)
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Uwaga: Kategoria kredyty ogdtem nie uwzglednia kredytow w formie linii kredytowej, kredytéw na karcie kredytowej oraz
kredytu w rachunku biezacym. Wspdtczynnik korelacji rho Spearmana na lewym wykresie wynosi 0,03 (1. obserwagji 1811),
P(0,0 < rho < 0,07) = 95% - korelacja nieistotna statystycznie, na srodkowym 0,40 (1. obserwacji 1811), P(0,37 < rho < 0,44) =95%, a
na prawym 0,23 (1. obserwacji 594), P(0,16 < rho < 0,29) = 95%.

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Po pierwsze, okazuje sie, ze wartos¢ DSTI wydaje sie by¢ niezwiazana z wysokoscig ptynnych
aktywdw, niezaleznie od poziomu DSTI (zob. Wykres 3.16 lewy panel). Oznacza to, ze prawdo-
podobienistwo posiadania jednoczesnie wysokiego DSTI i niskich ptynnych aktywéw finanso-
wych jest relatywnie mate, gdyz jest iloczynem prawdopodobienstwa kazdego
z tych zdarzen. W najtrudniejszej sytuacji, z DSTI przekraczajacym 40% i ptynnymi aktywami
o wartosci nieprzekraczajacej miesiecznego dochodu jest 2,2% zadtuzonych gospodarstw domo-
wych (zob. Tabela 3.9). Odsetek gospodarstw, ktére moglyby mie¢ problem z absorpcja wzro-
stow DSTI ponad 30% z posiadanych ptynnych aktywoéw wzrasta i wynosi niemal 4,5% - w tej

grupie ok. 79% to gospodarstwa z kredytem konsumpcyjnym.

Tym niemniej gospodarstwa charakteryzujace sie¢ wysokim DSTI z wyzszym prawdopodobien-
stwem niz pozostate posiadaja na tyle niskie aktywa, Ze nie wystarczylyby one na swobodna
sptate tego dlugu. W rezultacie w najtrudniejszej sytuagji jednoczesnego wysokiego obciazenia
dtugiem (DSTI>40%) oraz braku mozliwosci splaty tego dtugu z posiadanych aktywow (DTA>1)
jest 0,6% zadluzonych gospodarstw, a problemy ze swobodna sptata takiego dltugu miatby ok.
1% zadluzonych gospodarstw (DTA>75%). Jesli dla gospodarstw nieakceptowalny okazatby sie
prog DSTI przekraczajacy 30% to 2,1% zadtuzonych nie bytoby go w stanie swobodnie sptaci¢ z
posiadanych aktywow. Dodatnia zaleznos¢ pomiedzy DSTI a DTA ujawnia si¢ przede wszystkim
dla gospodarstw z kredytami innymi nizZ mieszkaniowe. Dla gospodarstw z kredytami mieszka-
niowymi jest wyraznie stabsza, co znajduje swe odzwierciedlenie w braku silnej relacji pomiedzy
biezacym LTV a DSTI (zob. Wykres 3.16 prawy panel), z wspotczynnikiem konkordancji pomie-
dzy tymi zmiennymi na poziomie 0,23, z przedziatem ufnosci P(0,16 < rho <0,29) = 95%.
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Tabela 3.9. Odsetek zadluzonych gospodarstw w szczegodlnie trudnej sytuacji finansowej
Plynne aktywa <1 m-c | Plynne aktywa <3 m-c
DSTI > 30% 4,4% 7,0% 2,1% 1,4%

DSTI > 40% 2,2% 3,4% 1,0% 0,6%

Uwagi: Poszczegdlne komorki tabeli prezentuja odsetek zadluzonych gospodarstw spetniajacych jednoczesnie warunek opisa-
ny w danym wierszu i w danej kolumnie.
Zrédto: BZGD (2016), NBP.

W 2016 r., skala obcigzenia gospodarstw domowych dlugiem nie zmienita si¢ w stosunku do tej,
obserwowanej w 2014 r., na co wskazuja stabilne poziomy zadluzenia, zarowno w relacji do do-
chodu (wskazniki DSTI, DTI), jak i aktywow gospodarstw domowych (wskazniki DTA, LTV)
(zob. Wykres 3.17.). Podobnie jak w pilotazowej edycji badania, gospodarstwa domowe przezna-
czaja na obstuge zadluzenia przecietnie (mediana) ok. 14,3% swoich miesiecznych dochodéw
netto. Dla kredytobiorcéw mieszkaniowych obcigzenie to jest nieco nizsze i konsumuje 18,3% ich
miesiecznych zarobkow (vs. 20,5% w 2014 r.), z kolei zadtuzeni kredytem innym niz mieszka-
niowy co miesigc przekazuja na ten cel ok. 12% swoich dochodéw netto (vs. 12,7% w 2014 r.).
Catkowite biezace zadluzenie, jakie gospodarstwa posiadaja w swoich bilansach, ponownie ob-
cigza przecigtnie, ok. 21,3% ich rocznych dochodow netto i stanowi ok. 6,6% posiadanych przez
te gospodarstwa aktywow. Z kolei w przypadku zadluzonych kredytem mieszkaniowym, nie
inaczej niz w poprzedniej edycji badania, dtug odpowiada ok. 35% biezacej wartosci finansowa-

nej nieruchomosci.

W dwuletniej perspektywie, stabilny pozostaje takze udziat gospodarstw deklarujacych najwyz-
sze poziomy obcigzenia dtugiem — odsetek takich gospodarstw (z DSTI > 40%, DTI > 3 lub DTA >
75%) nie zmienil sig, badZ nieznacznie spadt wzgledem grup zidentyfikowanych w 2014 r. i
wciaz nie przekracza 10% wszystkich zadluzonych (zob. Wykres 3.17. prawy panel). Oprocz ma-
lejacego odsetka tych najbardziej obcigzonych, sytuacja gospodarstw domowych wydaje si¢ po-
prawia¢ z uwagi na wyraznie wyzsze poziomy pltynnych aktywow, zgromadzonych przez te
gospodarstwa, z ktérych moga one skorzysta¢ by przejsciowo obstugiwac¢ dtug (w sytuacji wzro-
stu kosztéw jego obstugi, badz utraty pracy). Przecigtnie ( mediana), ptynne bufory finansowe
przekraczaja aktualnie réwnowarto$é, ok. dwumiesiecznych dochodéw netto zadtuzonych go-
spodarstw domowych (ok. 18%) i wzrosty z poziomu, ktéry w 2014 r. stanowit wartos¢ rowna
jedynie ok. miesiecznym zarobkom tej grupy. W tej edycji badania relatywnie mniejszy odsetek
zadtuzonych zadeklarowat niskie poziomy plynnych aktywdédw (ponizej jednomiesiecznego do-
chodu) lub ich brak — odsetek takich gospodarstw zmniejszy? sie z 56,6% do 39,5% zadtuzonych.
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Wykres 3.17. Zmiana mediany wskaznikéw obcigzenia gospodarstw domowych dlugiem (lewy

panel) (p.p.) i odsetka wysoko obciazonych gospodarstw domowych (prawy panel) (p.p.)

M zmiana mediany wskaznika obcigzenia [p.p] w2014
w2014 B zmiana odsetka wysoko obciazonych [p.p]
¢ 2016 ¢ 2016
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Uwagi: Skrét LATIm oznacza relacje ptynnych aktywéw finansowych do miesiecznego dochodu netto, a skrét LTV gmz oznacza
relacje biezacej wartosci kredytu pod gtéwne miejsce zamieszkania do biezacej wartosci nieruchomosci stanowiacej zabezpie-
czenie tego kredytu.

Zrédto: BZGD (2016), NBP.

Statystyki obrazujace skale obcigzenia zadluzeniem gospodarstw domowych w Polsce wypadaja
bardzo korzystnie na tle krajow strefy euro i przyjmuja jedne z najnizszych (tj. bardziej bezpiecz-
nych) poziomdw. Przecietna wartos¢ DSTI (brutto) w Polsce to 10,0%, 14,9% dla DTI (brutto),
5,5% dla DTA oraz 35,7% dla LTV. W strefie euro wynosza one odpowiednio 13,5% dla DSTI,
71,8% dla DTI, 25,7% dla DTA oraz 34% dla LTV. Wyzsza warto$¢ wskaznika DTI w strefie euro
wynika m.in. z wiekszego udziatu dtugu hipotecznego, podobnie wyzszy w tej grupie krajow
poziom DTA, ktéry w Polsce jest dodatkowo nizszy z uwagi na wysoki odsetek gospodarstw

bedacych wiascicielem gtéwnego miejsca zamieszkania (zob. Tabela 3.10).

I N EE

wskaznik DSTI kredyty 168 191 180 133 357 114 165 164 134 129 58 162 126 111 113 135

Tabela 3.10. Wskazniki obciqieniﬁs odarstw domowych dl”ugiem (%)

100 134 89 9,7

ogotem

wskaznik DSTI kredyty 128 132 11,5 98 157 182 181 215 158 342 141 17,6 169 140 140 67 156 171 137 112 158
hipoteczne

wskaznik DTI 149 798 381 383 1021 533 1418 680 696 2510 428 1141 603 553 1771 327 1985 249 420 767 718
wskaznik DTA 55 187 300 153 385 174 226 204 184 229 282 222 202 91 490 201 378 86 126 353 257

wskaznik LTV kredyty pod
gtéwne miejsce zamieszka- 340 326 426 440 737 427 417 451 379 421 57,7 346 400 308 602 248 601 327 34,6 440 440

ch:kainik relacji ptynnych

aktyw6w netto do rocznego 125 320 163 87 51 28 168 187 194 89 04 208 91 660 152 342 144 17 78 108 167
dochodu brutto

Uwagi: Kategoria wskaznik DSTI kredyty ogélem nie uwzglednia kredytéw w formie linii kredytowej, kredytéw na karcie kredytowej oraz na
rachunku biezacym. W tabeli zaprezentowano statystyki, ktore dla Polski dotycza 2016 r., natomiast w przypadku pozostatych krajéw pochodza z
badan przeprowadzonych w latach 2011, 2013 i 2014. Wskazniki DSTI, DTI oraz relacji ptynnych aktywéw do rocznego dochodu dla Polski wyrazone
oryginalnie w kategoriach dochodu netto, przeskalowano na kategorie brutto, uwzgledniajac przecietna relacje dochodu netto do brutto na
poziomie 70%.

Oznaczenia: PL - Polska, BE - Belgia, DE - Niemcy, EE - Estonia, IE - Irlandia, GR - Grecja, ES - Hiszpania, FR - Francja, IT - Wtochy, CY - Cypr, LV
- Lotwa, LU - Luksemburg, HU - Wegry, MT - Malta, NL - Holandia, AT - Austria, PT - Portugalia, SI - Stowenia, SK - Stowagja, FI - Finlandia, EA
- strefa euro.

Zrédto: BZGD (2016), NBP; HFCS (2016), ECB.
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Tabela Al. Odsetek gospodarstw domowych, $rednia warunkowa i warunkowy rozklad majatku brutto, majatku netto, akty-
woéw rzeczowych, aktywow finansowych, zadtuzenia oraz rocznego dochodu brutto i netto (2016)

Dochéd
netto
(roczny)

Majatek Majatek Zadtuzenie Aktywa Aktywa
brutto netto rzeczowe finansowe

Odsetek gospodarstw

domowych (%) 97,7 100,0 40,5 91,2 90,8 99,9

Sredniatwarunkowa 4535 417,3 64,4 444,9 41,3 55,0
(tys. zt) ’ ’ ’ ’ ’ ’

Warunkowy rozktad
(tys. zt)
5-percentyl 4,1 0,4 0,2 7,9 0,2 12,1
10-percentyl 18,0 7.9 0,5 49,1 1,0 16,0
20-percentyl 106,5 75,4 1,3 127,2 &l 23,5
30-percentyl 167,6 142,3 2,4 173,5 6,0 30,3
40-percentyl 227,1 200,1 5,0 222,2 9,9 38,3
50-percentyl 293,7 263,6 10,0 293,0 15,3 46,6
60-percentyl 378,1 346,8 20,5 367,4 24,0 54,9
70-percentyl 478,4 446,8 53,3 463,5 37,7 64,2
80-percentyl 626,2 582,2 107,0 605,9 54,2 77,5
90-percentyl 903,9 847,3 193,7 864,3 83,7 98,4
95-percentyl 1244,0 1161,6 280,0 1180,0 1184 121,4

Uwaga: Wartosci wybranych percentyli oraz sredniej warunkowej wyrazone w cenach biezacych.

Tabela B1. Odsetek gospodarstw domowych, srednia warunkowa i warunkowy rozklad majatku brutto, majatku netto, akty-
wow rzeczowych, aktywow finansowych, zadtuzenia oraz rocznego dochodu brutto i netto (2014)

Dochéd

| M| e | BN |0, | e
od Sf;ﬂ‘o?l\/";cphog)zgﬁw 96,2 100,0 37,0 88,8 88,9 99,9
Sredni(z:yv;?;l:)nkowa 4413 403,4 57,7 456,4 21,9 48,6
Warunkowy rozktad
(tys. zt)
5-percentyl 2,5 0,0 0,6 6,5 0,3 10,1
10-percentyl 9,2 2,5 1,0 42,5 1,0 13,8
20-percentyl 92,6 47,0 2,0 122,7 2,0 19,2
30-percentyl 153,8 122,5 3,5 170,0 3,8 25,4
40-percentyl 207,1 176,4 6,0 216,6 5,8 32,3
50-percentyl 276,0 239,1 10,0 293,5 8,2 39,5
60-percentyl 361,1 321,3 17,0 379,6 11,8 47,9
70-percentyl 483,4 443,1 39,0 491,5 18,2 56,6
80-percentyl 637,7 595,2 93,9 650,5 30,0 69,6
90-percentyl 931,3 878,3 192,8 933,0 51,1 91,7
95-percentyl 1324,5 1262,9 287,4 1292,8 75,2 113,2

Uwaga: Wartosci wybranych percentyli oraz $redniej warunkowej wyrazone w cenach biezacych.

Zasobnos¢ gospodarstw domowych w Polsce 83



Aneks statystyczny

Tabela A2. Odsetek, majatek brutto, majatek netto i zadtuzenie gospodarstw domowych w podziale na wybrane grupy (2016)

Wszystkie gospodarstwa domowe
Odchylenie standardowe

Status witasciciela

Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym
Najemca lub inny

Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe

Samotnie wychowujgcy rodzic

Pary bezdzietne

Pary z dzieémi

Rodziny rozszerzone

Wiek osoby referencyjnej

16-24

25-34

35-44

45-54

55-64

65-74

75+

Status osoby referencyjnej na rynku pracy

Pracujacy
Samozatrudniony
Emerytowany
Inny niepracujgcy
Wyksztalcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak
Srednie
Wyzsze
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wie$
wokét duzych miast
pozostata
Miasto
ponizej 200 tys.
powyzej 200 tys.
Dochéd netto (kwantyle)
0-20%
20-40%
40-60%
60-80%
80-90%
90-100%
Majatek netto (kwantyle)
0-20%
20-40%
40-60%
60-80%
80-90%
90-100%

Struktura

% GD

100,0

67,0
12,2
20,7

24,0
5,9
19,4
32,7
18,0

1,4
12,1
19,0
18,2
23,7
14,8
10,8

45,3
11,5
29,8
13,4

13,9
60,9
25,2

32,9

57
27,2
67,1
42,8
24,3

20,0
20,0
20,0
20,0
10,0
10,0

20,0
20,0
20,0
20,0
10,0
10,0

Majatek brutto
mediana  s$rednia
(tys. zh) (tys. zh)
293,7 453,5
(5,2) 9,8
346,1 522,5
455,8 609,1
16,5 99,9
169,0 263,3
176,8 243,9
279,6 394,2
395,9 577,3
424,1 599,9
30,3 1421
2425 350,1
372,6 543,8
387,2 529,5
323,6 549,4
257,6 335,8
195,6 269,1
292,9 410,1
717,6 1123,1
234,3 313,6
217,4 311,7
175,7 279,3
281,9 419,0
396,0 622,7
393,8 566,4
497,4 682,6
376,7 541,8
261,0 398,2
240,4 385,9
296,9 419,8
149,7 211,2
203,8 286,2
283,5 382,8
359,0 477,5
470,9 659,5
640,8 1114,0
14,7 39,6
153,4 165,0
275,0 286,0
460,6 474,3
719,4 732,1
1219,7 1774,9

Majatek netto

mediana
(tys. zt)

263,6
(6,2)

341,0
322,0
10,4

149,0
158,2
255,1
349,2
399,5

23,7
162,0
304,5
355,1
306,7
249,9
178,9

255,8
672,2
225,2
183,0

150,2
262,0
341,4

363,4
453,7
347,8
231,9
217,7
254,0

128,1
189,5
262,4
333,3
4448
550,6

8,0
142,3
263,6
446,5
686,1

1161,7

Srednia
(tys. zt)

417,3
(9.2)

515,7
447,1
81,1

238,2
223,2
365,4
528,3
574,2

129,2
288,1
482,3
499,0
520,5
322,6
253,0

369,6
1073,6
299,8
273,7

248,7
395,1
563,3

531,4
638,7
509,0
361,3
358,2
366,8

186,3
270,9
360,5
447,1
622,3
1019,5

16,2
141,1
266,3
450,8
695,3

1723,4

% GD

40,5
0,8)

30,7
99,8
37,4

27,4
41,2
38,9
53,9
35,2

30,0
59,5
57,6
45,9
34,9
26,9
13,0

52,8
47,8
23,7
29,8

25,9
37,6
55,6

36,8
455
35,0
42,3
40,0
46,4

23,4
34,3
42,1
47,4
49,2
61,4

40,3
41,4
36,2
37,4
47,1
47,1

Zadtuzenie

mediana

(tys. zt)
10,0
(1,0

3,3
119,6
3,6

3,6
3,0
9,0
23,6
6,2

12
58,4
33,4

8,0

4,8

31

1,8

16,2
26,9
3,1
4,0

3,0
7,6
38,4

8,3
9,8
8,1
11,0
9,4
15,5

2,7

4,0

9,7

15,3
25,4
59,1

54
8,5
9,0
13,2
24,7
30,1

Srednia
(tys. zt)
64,4
4.1

22,2
162,2
21,8

35,8
26,3
60,0
87,7
48,9

22,0
101,0
99,7
52,5
34,1
14,4
5,7

73,9
103,4
13,7
42,9

16,6
47,6
103,9

61,1
79,4
56,2
65,7
47,1
94,2

29,8
25,5
51,6
64,1
75,5
142,7

47,4
57,8
54,6
62,6
78,1

109,1

Uwagi: Warto$ci mediany i $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzysta-

niem 1000 wag replikowanych (szczegoty: Raport metodyczny; NBP, 2017b). Kategoria status wiasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtasci-

cieli gtdéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcéw gtéwnego

miejsca zamieszkania.
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Tabela B2. Odsetek, majatek brutto, majatek netto i zadtuzenie gospodarstw domowych w podziale na wybrane grupy (2014)

mediana Srednia mediana $rednia mediana  $rednia

% GD (tys. zh) (tys. zh) (tys. zt) (tys. zt) % GD (tys. zt) (tys. zt)

Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 276,0 441,3 239,1 403,4 37,0 10,0 57,7
Odchylenie standardowe - (10,1) (14,0) 9,4) (13,5) (1,0) (0,8) (3,7)
Status witasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 66,7 335,1 518,1 331,0 512,1 28,8 5,6 20,8
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 10,8 425,8 624,7 270,6 472,3 100,0 115,0 152,4
Najemca lub inny 22,6 8,8 64,3 4,0 49,7 31,1 3,1 13,8
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 24,0 167,7 250,8 138,8 219,5 20,5 3,6 29,1
Samotnie wychowujgcy rodzic 6,4 205,8 329,6 189,7 303,2 34,8 51 30,1
Pary bezdzietne 19,3 264,7 437,8 232,6 404,4 36,2 12,1 72,4
Pary z dzieémi 32,3 339,9 524,2 298,3 479,5 49,5 17,5 78,4
Rodziny rozszerzone 18,0 409,9 565,5 386,1 545,7 38,1 6,8 24,1
Wiek osoby referencyjnej
16-24 1,6 13,3 183,7 8,9 162,0 17,1 2,8 71
25-34 14,0 228,6 328,9 140,8 269,3 51,6 39,1 92,4
35-44 18,3 335,2 517,9 282,1 462,6 51,7 23,2 88,4
45-54 20,1 338,1 548,1 307,9 516,4 40,4 8,0 40,2
55-64 23,3 288,5 466,0 269,6 4425 32,3 5,7 28,3
65-74 131 237,8 356,2 227,6 339,5 25,0 2,9 13,5
75+ 9,6 199,8 328,2 178,1 291,2 12,6 4,1 37,6
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujacy 43,9 282,7 399,5 231,3 358,2 47,3 14,5 73,5
Samozatrudniony 11,1 754,4 1075,5 7347 1042,4 45,0 20,7 73,6
Emerytowany 28,6 227,5 336,5 210,2 316,0 22,9 4,5 23,4
Inny niepracujgcy 16,4 178,5 279,0 150,9 245,1 28,8 3,3 18,9
Wyksztalcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 15,7 190,8 314,4 143,9 269,2 22,5 35 19,2
Srednie 61,0 254,6 440,0 230,1 4143 37,7 7,3 38,0
Wyzsze 23,3 386,3 518,4 332,0 464,2 45,0 51,5 113,9
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wie$ 32,9 377,7 593,1 351,9 556,6 36,3 6,8 45,0
Miasto 67,1 227,0 366,3 199,0 328,2 37,3 11,3 63,8

powyzej 200 tys. 25,3 301,5 438,4 239,7 382,3 37,4 14,8 95,9

ponizej 200 tys. 41,8 203,7 323,1 177,7 295,3 37,3 9,9 44,3
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 20,0 148,9 225,1 114,3 190,8 20,2 2,4 11,5
20-40% 20,0 180,4 291,0 164,9 278,1 28,6 4,5 19,1
40-60% 20,0 255,9 372,7 241,4 353,1 39,5 7,6 38,8
60-80% 19,9 372,3 541,7 338,0 508,1 48,5 14,2 66,5
80-90% 10,1 449,2 597,9 383,3 564,4 45,0 16,5 72,6
90-100% 10,0 621,7 889,7 546,9 810,4 51,0 65,9 137,4
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 20,0 6,1 22,2 2,5 7.4 34,0 3,8 31,7
20-40% 19,9 134,2 142,3 122,2 118,6 43,8 11,9 54,6
40-60% 20,1 250,2 264,9 238,4 242,6 36,3 11,1 61,4
60-80% 20,0 457,1 463,9 443,3 445,0 32,6 11,1 58,1
80-90% 10,0 724,1 741,1 709,5 718,2 39,2 14,3 58,2
90-100% 10,0 1299,0 1725,3 1260,9 1686,4 37,4 28,0 104,1

Uwagi: Warto$ci mediany i $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzysta-
niem 1000 wag replikowanych (szczegoty: Raport metodyczny; NBP, 2017b). Kategoria status wtasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wlasci-
cieli gtdéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcéw gtéwnego

miejsca zamieszkania.
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Tabela A3. Aktywa brutto w podziale na aktywa rzeczowe i finansowe (odsetek gospodarstw domowych, udziat majatku
brutto - %) wedlug grup gospodarstw domowych (2016)

Majatek brutto Aktywa finansowe

0 i 0, i
% GD % GD % majatku % GD % majatku

brutto brutto
Wszystkie gospodarstwa domowe 97,7 91,2 91,6 91,5 8,5
Odchylenie standardowe 0,2) (0,5) 0.3) 0.4) (0.3)
Status witasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 100,0 100,0 92,2 92,2 7,8
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 100,0 100,0 93,0 93,0 7,0
Najemca lub inny 89,1 57,6 73,9 73,9 26,2
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 94,2 81,3 88,4 88,4 11,6
Samotnie wychowujacy rodzic 95,9 82,4 91,3 91,3 8,7
Pary bezdzietne 98,6 93,6 89,1 89,1 10,9
Pary z dzie¢mi 99,7 96,7 92,0 92,0 8,0
Rodziny rozszerzone 98,6 94,8 94,3 94,3 5,7
Wiek osoby referencyjnej
16-24 95,6 70,9 85,3 85,3 14,7
25-34 99,5 92,3 88,7 88,6 11,4
35-44 99,2 94,5 91,5 91,5 8,5
45-54 98,8 92,9 92,6 92,6 7.4
55-64 96,9 91,1 91,8 91,8 8,2
65-74 97,2 91,6 91,2 91,2 8,8
75+ 94,3 83,9 92,1 92,1 7,9
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujacy 99,6 93,1 89,3 89,3 10,7
Samozatrudniony 100,0 100,0 94,3 94,2 5,8
Emerytowany 96,6 89,0 91,3 91,3 8,7
Inny niepracujgcy 91,9 82,1 93,8 93,8 6,2
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 90,5 77,4 94,8 94,8 5,2
Srednie 98,5 91,7 93,6 93,6 6,4
Wyzsze 99,7 97,5 87,5 87,5 12,5
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 97,8 95,2 95,1 95,1 49
wokot duzych miast 98,9 96,6 94,4 94,4 5,6
pozostata 97,6 94,9 95,3 95,3 4,7
Miasto 97,7 89,2 89,1 89,1 10,9
ponizej 200 tys. 97,7 89,6 90,5 90,5 9,5
powyzej 200 tys. 97,8 88,7 86,9 86,9 13,2
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 91,5 77,0 93,5 93,5 6,5
20-40% 97,7 88,7 92,9 92,9 7,1
40-60% 99,8 94,9 92,9 92,9 7,1
60-80% 100,0 97,3 92,4 92,4 7,6
80-90% 100,0 97,4 92,3 92,3 7,7
90-100% 99,4 99,1 88,1 88,1 11,9
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 88,7 56,8 72,8 72,8 27,2
20-40% 100,0 99,5 90,3 90,3 9,8
40-60% 100,0 99,8 90,6 90,6 9,4
60-80% 100,0 100,0 91,9 91,9 8,2
80-90% 100,0 100,0 92,9 92,9 7,1
90-100% 100,0 100,0 92,1 92,1 7,9

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wtasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-

dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gléwnego miejsca zamieszkania.
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Tabela B3. Aktywa brutto w podziale na aktywa rzeczowe i finansowe (odsetek gospodarstw domowych, udzial majatku
brutto - %) wedlug grup gospodarstw domowych (2014)

Majatek brutto Aktywa finansowe

0 i 0, i
% GD % GD % majatku % GD % majatku

brutto brutto

Wszystkie gospodarstwa domowe 96,2 88,8 95,4 88,9 4,6
Odchylenie standardowe (0,4) 0,7) 0,2) (0,6) 0,2)
Status witasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 100,0 100,0 96,1 90,9 3,9
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 100,0 100,0 94,8 97,0 5.2
Najemca lub inny 83,3 50,3 80,6 79,3 19,4
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 89,9 76,5 93,7 76,8 6,3
Samotnie wychowujacy rodzic 95,2 81,3 95,7 85,8 4,3
Pary bezdzietne 98,3 94,0 94,4 92,5 5,6
Pary z dzie¢mi 98,9 93,7 95,7 94,1 4,3
Rodziny rozszerzone 98,1 93,2 96,8 93,0 3,2
Wiek osoby referencyjnej
16-24 88,9 62,2 92,1 76,7 7,9
25-34 96,4 87,7 94,3 92,9 57
35-44 98,2 92,1 95,4 92,4 4,6
45-54 97,2 91,3 95,8 92,4 4,2
55-64 96,8 90,6 95,4 89,1 4,6
65-74 96,3 88,8 95,8 86,9 4,2
75+ 90,2 79,5 95,5 74,0 4,5
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujacy 98,4 91,9 94,1 94,4 59
Samozatrudniony 100,0 100,0 97,1 95,0 2,9
Emerytowany 95,4 88,0 95,3 85,2 4,7
Inny niepracujacy 89,8 74,5 96,3 77,1 3,7
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 87,0 73,0 97,7 70,3 2,3
Srednie 97,4 89,9 96,5 90,4 3,5
Wyzsze 99,4 96,5 92,3 97,6 7,7
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies$ 96,6 93,4 97,4 85,4 2,6
Miasto 96,0 86,5 93,8 90,7 6,2

powyzej 200 tys. 95,4 85,2 93,0 91,0 7,0

ponizej 200 tys. 96,5 87,3 94,5 90,5 55
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 85,8 69,8 97,1 68,6 2,9
20-40% 97,4 84,8 96,2 87,8 3,8
40-60% 98,8 93,3 96,2 92,5 3,8
60-80% 99,7 96,9 96,1 97,4 3,9
80-90% 99,9 99,2 95,3 98,2 4,7
90-100% 99,0 98,9 92,9 98,4 7.1
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 81,3 44,7 74,5 75,3 25,5
20-40% 99,9 99,2 91,8 89,8 8,2
40-60% 100,0 100,0 93,5 90,4 6,5
60-80% 100,0 100,0 95,4 93,2 4,6
80-90% 100,0 100,0 96,7 94,5 33
90-100% 100,0 100,0 96,5 97,6 3,5

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wlasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gtdwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-

dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcow gléwnego miejsca zamieszkania.
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Tabela A4. Odsetek gospodarstw domowych posiadajacych aktywa rzeczowe (%) wedtug rodzaju aktywoéw i grup gospo-
darstw domowych (2016)

Gtéwne ETEICLEA
Aktywa miej_sce Inna nigr’u- Pojazdy Przedr,ni'oty pr(_)wadze’ni_a
rzeczowe zamiesz- chomosé wartosciowe dziatalnosci
kania gospodarczej
Wszystkie gospodarstwa domowe 91,2 79,3 24,4 65,8 29,4 20,4
Odchylenie standardowe 0,5) (0,6) 0,7) 0,7) (0,8) (0,6)
Status witasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 100,0 100,0 26,9 68,9 31,4 22,5
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 100,0 100,0 27,0 84,2 32,7 26,9
Najemca lub inny 57,6 0,0 14,7 44,6 20,8 9,5
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 81,3 69,6 13,5 27,1 20,1 6,1
Samotnie wychowujacy rodzic 82,4 64,8 15,3 46,2 20,8 9,6
Pary bezdzietne 93,6 79,1 26,7 72,4 31,9 13,6
Pary z dzieémi 96,7 84,1 31,0 86,4 33,5 30,3
Rodziny rozszerzone 94,8 88,3 27,3 79,1 34,4 32,1
Wiek osoby referencyjnej
16-24 70,9 28,1 5,0 45,9 30,3 15,8
25-34 92,3 61,8 22,1 78,1 35,0 19,5
35-44 94,5 80,2 31,5 80,7 33,7 29,0
45-54 92,9 83,8 30,0 77,2 31,2 31,8
55-64 91,1 84,2 25,9 67,1 27,8 215
65-74 91,6 85,3 19,4 50,1 26,9 7,2
75+ 83,9 77,2 11,0 28,0 19,6 &2
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujacy 93,1 77,3 27,8 77,2 33,6 12,6
Samozatrudniony 100,0 88,8 40,0 87,1 35,9 98,9
Emerytowany 89,0 82,4 17,0 45,8 23,6 6,3
Inny niepracujgcy 82,1 70,8 15,8 53,1 22,5 10,1
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 77,4 70,6 11,8 36,1 16,5 12,2
Srednie 91,7 80,2 22,0 67,5 28,7 21,4
Wyzsze 97,5 81,7 36,9 77,9 38,2 22,3
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies$ 95,2 87,6 23,5 76,0 30,6 35,0
wokot duzych miast 96,6 86,2 31,5 78,2 39,7 31,7
pozostata 94,9 87,9 21,8 75,5 28,7 35,7
Miasto 89,2 75,2 24,8 60,8 28,8 13,2
ponizej 200 tys. 89,6 77,9 23,6 63,7 27,3 12,1
powyzej 200 tys. 88,7 70,5 27,0 55,5 31,4 15,2
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 77,0 66,3 9,7 25,7 16,7 6,6
20-40% 88,7 74,1 16,7 52,6 25,2 12,4
40-60% 94,9 80,5 24,7 75,8 31,6 21,6
60-80% 97,3 85,1 28,2 83,6 33,9 26,0
80-90% 97,4 88,9 36,8 91,6 36,7 33,2
90-100% 99,1 92,0 48,2 90,6 42,5 37,2
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 56,8 17,4 3,6 37,7 17,9 2,6
20-40% 99,5 89,6 14,5 53,8 24,9 6,1
40-60% 99,8 94,8 21,9 67,5 29,4 12,4
60-80% 100,0 97,4 31,3 78,3 35,1 22,3
80-90% 100,0 96,9 45,2 89,9 38,9 46,5
90-100% 100,0 97,4 55,6 93,3 40,3 69,9

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wtasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-

dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gtéwnego miejsca zamieszkania.
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Tabela B4. Odsetek gospodarstw domowych posiadajacych aktywa rzeczowe (%) wedlug rodzaju aktywoéw i grup gospo-
darstw domowych (2014)

Gtéwne ETEICLEA
Aktywa miej_sce Inna nigr’u- Pojazdy Przedrlni'oty pr(_)wadze’ni_a
rzeczowe zamiesz- chomosé wartosciowe dziatalnosci
kania gospodarczej

Wszystkie gospodarstwa domowe 88,8 77,4 19,1 63,0 25,7 18,9
Odchylenie standardowe 0,7) (0,9) (0,8) (1,0) (1,1) (0,9)
Status witasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 100,0 100,0 20,9 67,1 27,6 22,6
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 100,0 100,0 25,1 84,2 27,0 22,9
Najemca lub inny 50,3 0,0 11,1 41,0 19,6 6,3
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 76,5 65,1 11,8 25,2 19,1 51
Samotnie wychowujacy rodzic 81,3 71,9 13,7 43,8 20,8 11,9
Pary bezdzietne 94,0 79,5 23,2 70,0 27,3 15,0
Pary z dzieémi 93,7 81,0 24,7 82,7 27,9 25,7
Rodziny rozszerzone 93,2 87,2 16,4 77,4 30,5 31,8
Wiek osoby referencyjnej
16-24 62,2 32,3 13,1 44,0 21,2 13,7
25-34 87,7 61,4 22,2 75,1 25,0 15,4
35-44 92,1 78,7 23,7 76,4 28,3 27,6
45-54 91,3 82,3 21,5 76,1 26,5 29,6
55-64 90,6 83,3 19,7 60,7 26,5 19,4
65-74 88,8 83,3 12,6 43,7 26,0 53
75+ 79,5 73,9 10,2 29,3 20,1 4,0
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujacy 91,9 76,3 22,4 76,4 28,2 11,9
Samozatrudniony 100,0 91,8 27,9 83,7 31,9 96,2
Emerytowany 88,0 80,8 14,0 45,4 24,3 5.2
Inny niepracujgcy 74,5 65,1 13,4 44,2 17,3 9,3
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 73,0 65,8 6,1 32,8 15,3 12,0
Srednie 89,9 78,6 17,7 65,9 26,1 20,7
Wyzsze 96,5 82,1 31,6 75,9 31,8 18,8
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies$ 93,4 86,9 16,7 73,4 22,9 32,3
Miasto 86,5 72,7 20,3 57,9 27,1 12,3

powyzej 200 tys. 85,2 69,0 22,3 55,0 30,0 13,7

ponizej 200 tys. 87,3 75,0 19,1 59,7 25,3 11,5
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 69,8 60,9 7,3 22,4 14,6 51
20-40% 84,8 70,7 11,8 47,0 23,6 11,3
40-60% 93,3 79,4 17,8 71,3 25,7 17,9
60-80% 96,9 87,1 21,6 84,8 28,2 26,7
80-90% 99,2 86,8 32,8 89,1 31,4 27,5
90-100% 98,9 91,2 41,2 90,1 41,5 39,7
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 447 7,3 3,0 33,9 15,8 15
20-40% 99,2 88,6 11,7 54,3 20,4 3,9
40-60% 100,0 97,2 16,7 63,0 26,4 10,0
60-80% 100,0 95,5 26,0 77,7 30,0 23,6
80-90% 100,0 97,7 31,0 84,2 34,4 41,7
90-100% 100,0 99,0 453 88,2 37,4 69,5

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wlasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gtdwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-

dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gléwnego miejsca zamieszkania.
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Tabela A5a. Warunkowe mediany i srednie dla aktywow rzeczowych (tys. zt) wedtug rodzaju aktywow i grup gospodarstw domowych (2016)

Wszystkie gospodarstwa domowe
Odchylenie standardowe

Status witasciciela

Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym
Najemca lub inny

Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe

Samotnie wychowujgcy rodzic

Pary bezdzietne

Pary z dzie¢mi

Rodziny rozszerzone

Wiek osoby referencyjnej

16-24

25-34

35-44

45-54

55-64

65-74

75+

Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujacy

Samozatrudniony

Emerytowany

Inny niepracujacy

Aktywa rzeczowe

mediana
(tys. zt)

293,0
(6.3)

312,6
424,0
12,0

180,9
199,3
265,0
367,8
394,8

68,2
239,7
364,0
377,5
307,8
253,7
200,0

286,6
663,7
234,3
226,3

Srednia
(tys. zt)

444.9
(10,1)

481,6
566,3
114,2

269,4
259,4
370,3
547,7
587,9

163,5
334,5
523,0
521,1
536,5
325,0
278,6

392,0
1058,5
310,6
327,2

Glowne miejsce za-

mieszkania
mediana Srednia
(tys. zt) (tys. zt)
265,4 361,9
(9,4) (6,3)
250,0 351,6
347,7 418,4
185,3 261,3
201,8 261,2
250,0 313,3
300,0 4246
323,3 430,4
300,0 279,8
268,0 339,8
299,8 381,4
305,7 391,9
265,7 415,7
238,0 292,3
200,0 273,3
278,0 348,6
423,8 642,0
220,2 288,0
224,1 299,9

Inna nieruchomosé

mediana
(tys. zt)

119,8
(6,7)

101,4
158,9
150,0

99,6
71,4
101,4
140,1
129,0

150,0
150,0
102,2
125,3
80,6
59,3

120,0
200,0
74,7
113,6

Srednia
(tys. zt)

205,0
(10,2)

201,7
216,1
213,0

152,6
126,1
163,8
246,2
213,0

194,0
280,6
196,5
200,0
122,1
120,4

194,2
358,7
113,8
152,9

Pojazdy
mediana $rednia
(tys. zt) (tys. zt)

14,1 23,3
(0,8) 0,7)
15,0 24,0
16,0 24,9
10,0 17,8
7,2 19,3
8,6 15,7
12,0 20,7
15,0 25,8
15,4 24,1
9,3 15,1
12,8 19,5
15,3 27,8
15,0 24,6
14,7 25,2
10,0 17,6
6,0 12,5
15,0 22,1
20,0 41,2
10,0 16,8
10,0 16,5

Przedmioty wartosciowe

mediana
(tys. zt)

2,1
0.2)

2,2
2,5
2,0

2,0
18
3,0
2,0
21

1,0
2,0
2,5
2,0
2,9
2,2
15

2,3
3,0
2,0
2,0

srednia
(tys. zt)

54
0.3)

5,6
5.2
4,7

6,6
519
6,3
4,6
5,0

4,0
3,9
4,8
5,2
6,9
6,7
4,5

54
7,2
5.2
4,0

Majatek z prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej

mediana
(tys. zt)

1449
(11,5)

147,9
152,9
86,3

69,6
103,9
128,2
148,1
168,5

109,3
115,3
149,2
146,8
147.,8
139,3
134,7

134,4
154,8
135,2
116,7

Srednia
(tys. zt)

255,6
(22,2)

255,6
248,8
267,3

166,2
174,2
276,1
238,4
306,6

135,5
201,5
261,2
239,4
317,9
196,2
155,4

180,2
310,3
174,9
224,8
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Tabela A5b. Warunkowe mediany i srednie dla aktywow rzeczowych (tys. zt) wedtug rodzaju aktywow i grup gospodarstw domowych (2016)

Glowne miejsce za- Majatek z prowadzenia

Aktywa rzeczowe ieelente Inna nieruchomosé Pojazdy Przedmioty wartosciowe dziatalnoéci gospodarczej
mediana Srednia mediana Srednia mediana Srednia mediana Srednia mediana srednia mediana Srednia
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 200,1 310,0 200,0 272,6 48,5 1111 6,3 12,9 15 2,8 1151 238,0
Srednie 286,6 421,3 260,0 339,3 110,8 187,4 12,0 21,4 2,0 4,7 151,2 267,0
Wyzsze 359,7 557,3 300,0 458,0 150,0 247,1 18,9 29,8 3,0 7.4 1319 2343
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wie$ 379,7 552,9 306,7 401,9 129,9 228,2 13,9 23,2 2,0 4,4 153,4 291,8
wokoét duzych miast 478,7 659,2 363,3 483,5 150,0 240,5 18,5 24,4 2,0 6,9 142,3 386,5
pozostata 366,6 530,4 300,0 385,2 119,0 2244 12,9 22,9 2,0 3,7 157,5 274,3
Miasto 256,0 388,4 248,1 339,1 118,0 194,3 14,4 23,4 25 6,0 125,3 208,5
ponizej 200 tys. 231,3 380,8 201,5 336,6 100,0 164,6 13,0 22,5 2,2 5,6 137,4 201,0
powyzej 200 tys. 297,7 402,0 296,1 343,9 150,0 240,2 15,0 25,0 3,0 6,5 95,1 219,1
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 167,0 234,6 178,6 230,1 89,1 146,5 6,2 12,1 15 3,5 87,5 151,7
20-40% 201,7 292,9 200,0 268,5 91,2 143,1 7,4 14,6 1,6 3,6 122,8 231,3
40-60% 277,3 374,4 255,3 323,8 94,7 142,0 10,2 16,6 2,1 4,1 128,6 211,6
60-80% 335,3 453,5 297,3 370,1 120,5 182,0 15,0 22,2 2,9 5,0 137,0 209,8
80-90% 434,8 624,7 348,6 451,3 149,3 216,8 20,0 28,3 2,4 6,3 183,7 298,8
90-100% 543,8 984,0 400,0 666,7 173,5 353,6 30,0 47,9 4,2 111 176,3 385,7
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 11,8 45,0 69,3 107,9 25,5 59,9 7,0 9,5 1,0 2,6 18,1 24,2
20-40% 142,1 149,7 133,4 141,4 32,4 76,0 9,8 13,1 2,0 3,7 39,7 52,0
40-60% 249,7 259,8 220,0 229,3 61,2 82,7 12,0 16,5 2,3 4,5 63,1 90,7
60-80% 425,0 435,6 357,4 356,4 100,1 129,4 15,0 22,5 2,4 4,4 94,3 128,6
80-90% 674,1 680,3 498,0 493,8 159,3 199,4 20,0 26,8 3,0 53 168,1 183,5
90-100% 1125,4 1634,4 725,2 993,5 300,0 476,4 27,3 53,8 4,1 13,4 296,7 494.8

Uwagi: Wartoéci mediany i $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). N — brak wartosci ze wzgledu na niska liczebnos¢ w probie (liczba obserwacji mniejsza lub réwna 10). Kategoria status wiasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gléwnego miejsca za-
mieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcéw gtdwnego miejsca zamieszkania.
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Tabela B5a. Warunkowe mediany i srednie dla aktywoéw rzeczowych (tys. zt) wedtug rodzaju aktywow i grup gospodarstw domowych (2014)

Glowne miejsce za- Majatek z prowadzenia

Aktywa rzeczowe ieelente Inna nieruchomosé Pojazdy Przedmioty wartosciowe dziatalnoéci gospodarczej

mediana Srednia mediana Srednia mediana Srednia mediana Srednia mediana srednia mediana Srednia

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Wszystkie gospodarstwa domowe 293,5 456,4 269,7 365,8 120,0 2225 12,0 20,5 2,0 55 160,1 344.6
Odchylenie standardowe 9,7) (14,8) (11,6) 9,3) (10,1) 7,7) (0,3) (0,8) (0,1) (0,5) (23,2) (29,0)
Status wiasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 316,9 497,7 251,8 357,1 115,8 231,1 12,0 20,7 2,0 5,8 158,8 340,8
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 404,9 592,2 340,0 419,4 166,0 236,6 15,0 22,4 2,9 5,4 168,8 405,4
Najemca lub inny 10,6 85,8 - - 116,3 159,4 8,7 17,4 1,5 4,0 236,3 279,7
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 187,9 276,1 192,2 259,1 104,5 177,9 10,0 18,9 2,0 5,9 154,0 308,4
Samotnie wychowujgcy rodzic 248,0 369,1 238,0 320,4 1114 124,6 8,0 21,1 1,5 7,8 102,0 350,5
Pary bezdzietne 263,1 431,9 250,0 345,9 113,1 231,6 10,0 17,3 2,4 7.4 202,6 422,0
Pary z dzie¢mi 344,3 528,9 300,0 413,2 153,3 226,2 13,6 22,6 2,0 4,1 167,2 332,9
Rodziny rozszerzone 4151 576,1 342,3 425,3 80,0 270,3 12,0 20,0 2,5 4,9 146,4 329,5
Wiek osoby referencyjnej
16-24 113,0 242,0 2474 367,3 N N 10,0 17,4 1,0 5.2 N N
25-34 248,4 340,8 250,0 329,7 100,2 158,3 13,0 21,7 2,0 6,0 133,0 282,2
35-44 349,0 526,6 313,3 409,4 152,0 229,8 12,0 20,1 2,0 4,8 166,6 3319
45-54 346,7 558,9 299,5 399,8 131,6 230,7 12,6 23,4 2,0 4,4 197,7 380,6
55-64 295,9 474,9 253,6 350,1 123,1 287,8 12,0 20,6 23 7,1 149,3 348,4
65-74 250,9 370,2 247,4 339,8 85,8 167,0 10,0 15,5 2,0 51 100,9 308,1
75+ 204,9 355,5 214,3 327,1 89,6 182,0 7,3 13,3 2,0 4,9 138,4 438,9
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujacy 288,2 402,2 280,6 354,2 124,9 215,7 12,1 20,7 2,0 5,8 133,1 283,4
Samozatrudniony 719,8 1044,4 423,3 564,5 224,0 386,2 19,6 30,9 3,0 5,9 201,0 405,9
Emerytowany 234,0 347,7 229,6 326,8 76,6 140,9 10,0 16,0 2,0 51 83,9 264.,4
Inny niepracujacy 227,4 324,2 221,8 296,0 77,4 170,3 8,7 14,1 1,5 4,3 108,1 202,9
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Tabela B5b. Warunkowe mediany i srednie dla aktywow rzeczowych (tys. z) wedtug rodzaju aktywow i grup gospodarstw domowych (2014)

Glowne miejsce za- Majatek z prowadzenia

Aktywa rzeczowe ieelente Inna nieruchomosé Pojazdy Przedmioty wartosciowe dziatalnoéci gospodarczej
mediana Srednia mediana Srednia mediana Srednia mediana Srednia mediana srednia mediana Srednia
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 247,0 365,7 250,0 335,0 105,8 178,2 7,7 12,8 1,0 19 152,9 260,5
Srednie 269,9 460,0 250,0 360,1 100,0 226,6 11,2 19,3 2,0 4,1 166,9 369,8
Wyzsze 368,5 492,9 323,2 396,3 162,4 222,0 16,5 25,3 3,0 9,6 157,7 306,4
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wie$ 383,5 597,4 319,2 422,1 108,0 259,4 12,0 21,2 2,0 3,7 201,0 407,8
Miasto 248,2 381,7 232,7 332,8 122,9 207,7 12,0 20,0 2,0 6,2 110,5 263,4
powyzej 200 tys. 316,2 456,7 300,0 394,6 164,0 260,8 15,0 22,9 25 8,5 156,2 316,6
ponizej 200 tys. 204,3 337,3 199,9 298,2 105,6 170,1 10,0 18,4 2,0 4,6 95,7 225,3
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 183,1 268,5 194,4 264,2 96,0 154,2 7,0 12,4 1,0 2,9 171,4 238,7
20-40% 194,1 321,8 200,0 295,9 65,2 163,3 6,6 11,9 15 3,5 155,3 333,3
40-60% 258,5 379,3 252,3 335,6 97,4 146,6 10,0 14,1 19 4,7 148,7 281,3
60-80% 366,6 535,7 303,9 413,4 131,2 227,9 14,7 23,0 21 6,4 159,2 330,3
80-90% 414,2 574,0 344,0 426,2 139,6 238,7 16,5 23,4 2,1 6,2 183,0 352,5
90-100% 577,6 826,4 4275 513,9 220,3 325,7 25,2 36,1 5,0 8,9 170,5 449,4
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 7,2 30,2 112,0 124,8 20,0 28,9 5,6 8,6 1,0 2,1 15,2 16,5
20-40% 125,9 131,4 120,0 129,6 32,8 59,6 10,0 12,2 15 3,0 28,7 32,8
40-60% 234,3 247,6 200,0 223,1 56,7 85,1 10,4 15,0 2,0 57 35,9 55,9
60-80% 434,0 4425 375,8 368,9 117,4 1441 15,0 25,0 2,8 7,1 92,6 131,9
80-90% 702,7 716,8 590,4 537,3 219,2 2229 17,4 21,8 2,3 4,4 201,1 246,6
90-100% 1245,4 1665,3 803,1 927,6 381,2 523,1 25,4 38,4 31 9,1 494,6 679,3

Uwagi: Wartoéci mediany i $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegoty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). N — brak wartosci ze wzgledu na niska liczebnos¢ w probie (liczba obserwacji mniejsza lub réwna 10). Kategoria status wiasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli gtdéwnego miejsca za-
mieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcow gléwnego miejsca zamieszkania.
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Tabela A6. Udziat poszczegolnych sktadowych aktywow rzeczowych w tacznej wartosci aktywow rzeczowych (%) wedtug
grup gospodarstw domowych (2016)

Gtoéwne Majatek z prowa-

sy, | e | AN | pojazay | POV | azenia dussinosc
zamieszkania gospodarczej
Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 70,7 12,3 3,8
Odchylenie standardowe - 1,1) (0,6) 0,1) (<0,1) (1,0
Status witasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 100,0 73,0 11,2 3,4 0,4 11,9
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 100,0 73,9 10,3 3,7 0,3 11,8
Najemca lub inny 100,0 - 47,7 12,1 1,5 38,8
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 100,0 83,0 9,4 2,4 0,6 4,6
Samotnie wychowujgcy rodzic 100,0 79,2 9,0 3,4 0,6 7.8
Pary bezdzietne 100,0 71,6 12,6 4,3 0,6 10,9
Pary z dzieémi 100,0 67,5 14,4 4,2 0,3 13,6
Rodziny rozszerzone 100,0 68,2 10,4 3,4 0,3 17,6
Wiek osoby referencyjnej
16-24 100,0 67,9 6,7 6,0 1,0 18,4
25-34 100,0 68,1 13,9 4,9 0,4 12,7
35-44 100,0 61,9 17,9 4,5 0,3 15,3
45-54 100,0 67,8 12,2 3,9 0,3 15,7
55-64 100,0 71,6 10,6 3,5 0,4 14,0
65-74 100,0 83,7 79 3,0 0,6 4,8
75+ 100,0 90,3 5,7 1,5 0,4 2,1
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujacy 100,0 73,8 14,8 4,7 0,5 6,2
Samozatrudniony 100,0 53,8 13,5 3,4 0,2 29,0
Emerytowany 100,0 85,8 7,0 2,8 0,4 4,0
Inny niepracujgcy 100,0 79,0 9,0 3,3 0,3 8,4
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 100,0 80,3 55 1,9 0,2 12,1
Srednie 100,0 70,4 10,7 3,7 0,3 14,8
Wyzsze 100,0 68,9 16,8 4,3 0,5 9,6
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies$ 100,0 66,9 10,2 33 0,3 19,4
wokét duzych miast 100,0 65,4 11,9 3,0 0,4 19,2
pozostata 100,0 67,2 9,7 3,4 0,2 19,4
Miasto 100,0 73,6 13,9 4,1 0,5 7,9
ponizej 200 tys. 100,0 76,9 11,4 4,2 0,5 7.1
powyzej 200 tys. 100,0 68,0 18,2 3,9 0,6 9,3
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 100,0 84,5 7,9 1,7 0,3 5,6
20-40% 100,0 76,5 9,2 3,0 0,4 11,0
40-60% 100,0 73,4 9,9 3,5 0,4 12,9
60-80% 100,0 71,4 11,6 4,2 0,4 12,4
80-90% 100,0 65,9 13,1 4,3 0,4 16,3
90-100% 100,0 62,9 17,5 4,5 0,5 14,7
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 100,0 73,3 8,5 14,0 1,8 25
20-40% 100,0 85,1 7,4 4,7 0,6 2,1
40-60% 100,0 83,9 7,0 4,3 0,5 4,3
60-80% 100,0 79,7 9,3 4,0 0,4 6,6
80-90% 100,0 70,4 13,2 3,5 0,3 12,6
90-100% 100,0 59,2 16,2 3,1 0,3 21,2

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wtasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-

dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gléwnego miejsca zamieszkania.
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Tabela B6. Udziat poszczegdlnych sktadowych aktywow rzeczowych w tacznej wartosci aktywow rzeczowych (%) wedtug
grup gospodarstw domowych (2014)

Gtoéwne Majatek z prowa-

sy, | e | AN | pojazay | POV | azenia dussinosc
zamieszkania gospodarczej
Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 69,9 10,5 3,2
Odchylenie standardowe 1,4) (0,8) 0,1) (<0,1) 11)
Status witasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 100,0 71,8 9,7 2,8 0,3 15,4
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 100,0 70,8 10,0 3,2 0,2 15,7
Najemca lub inny 100,0 - 40,9 16,5 1,8 40,7
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 100,0 79,9 9,9 2,2 0,5 7.4
Samotnie wychowujgcy rodzic 100,0 76,8 57 3,1 0,5 13,9
Pary bezdzietne 100,0 67,7 13,3 3,0 0,5 15,6
Pary z dzieémi 100,0 67,5 11,3 3,8 0,2 17,3
Rodziny rozszerzone 100,0 69,0 8,2 2,9 0,3 19,5
Wiek osoby referencyjnej
16-24 100,0 79,0 4,3 51 0,7 10,9
25-34 100,0 67,8 11,8 55 0,5 14,5
35-44 100,0 66,4 11,2 3,2 0,3 18,9
45-54 100,0 64,5 9,7 35 0,2 22,1
55-64 100,0 67,8 13,2 2,9 0,4 15,7
65-74 100,0 86,2 6,4 2,1 0,4 50
75+ 100,0 85,5 6,6 1,4 0,3 6,2
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujacy 100,0 73,1 13,1 4,3 0,4 9,1
Samozatrudniony 100,0 49,6 10,3 25 0,2 37,4
Emerytowany 100,0 86,3 6,4 2,4 0,4 45
Inny niepracujgcy 100,0 79,8 9,4 2,6 0,3 7,9
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 100,0 82,5 4,1 1,6 0,1 11,7
Srednie 100,0 68,5 9,7 3,1 0,3 18,5
Wyzsze 100,0 68,4 14,8 4,0 0,6 12,1
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies$ 100,0 65,7 7,7 2,8 0,2 23,6
Miasto 100,0 73,3 12,8 3,5 0,5 9,9
powyzej 200 tys. 100,0 70,0 14,9 3,2 0,7 11,1
ponizej 200 tys. 100,0 76,0 11,0 3,7 0,4 8,8
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 100,0 85,8 6,0 1,5 0,2 6,5
20-40% 100,0 76,7 71 2,1 0,3 13,8
40-60% 100,0 75,3 7.4 2,8 0,3 14,2
60-80% 100,0 69,4 9,5 3,8 0,3 17,0
80-90% 100,0 65,1 13,8 3,7 0,3 17,1
90-100% 100,0 57,3 16,4 4,0 0,4 21,8
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 100,0 67,6 6,5 21,6 2,4 1,8
20-40% 100,0 88,1 54 51 0,5 1,0
40-60% 100,0 87,6 57 3,8 0,6 2,3
60-80% 100,0 79,6 8,5 4,4 0,5 7,0
80-90% 100,0 73,2 9,6 2,6 0,2 14,4
90-100% 100,0 55,2 14,2 2,0 0,2 28,4

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wlasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gtdwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-

dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gléwnego miejsca zamieszkania.
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Tabela A7. Udziat grup gospodarstw domowych w posiadaniu aktywoéw rzeczowych (%) wedlug rodzaju aktywow (2016)

Gtéwne Majatek z

e Inna nieru- Peferi] Przedmioty prowadzenia
I . 1az0Y | wartosciowe | dziatalnosci

zamieszkania gospodarczej

Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Odchylenie standardowe - - - S = -

Aktywa

rzeczowe

Status witasciciela

Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 79,6 82,2 72,7 72,5 74,3 74,1
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 17,1 17,8 14,3 16,8 13,1 15,7
Najemca lub inny 3,4 - 13,0 10,8 12,6 10,1
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 13,0 15,2 9,9 8.2 20,0 4,7
Samotnie wychowujacy rodzic 3,1 3,5 2,3 2.8 46 1,9
Pary bezdzietne 16,5 16,8 17,0 19,0 24,6 14,0
Pary z dzie¢mi 42,6 40,7 49,9 47,5 31,3 45,3
Rodziny rozszerzone 24,7 23,9 21,0 22,4 19,5 34,0
Wiek osoby referencyjnej
16-24 0,4 0,4 0,2 0,7 1,1 0,6
25-34 9,2 8,8 10,3 12,0 10,2 9,1
35-44 23,1 20,2 33,5 27,7 19,0 27,6
45-54 21,7 20,9 21,5 22,6 18,4 26,6
55-64 28,5 28,8 24,5 26,1 28,5 31,0
65-74 10,9 12,9 7.0 8,5 16,8 4,0
75+ 6,2 8,0 2,9 2,5 6,0 1,0
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujgcy 40,7 425 48,9 50,3 51,2 19,8
Samozatrudniony 30,1 22,9 33,1 27,1 18,6 68,1
Emerytowany 20,3 24,6 11,5 14,9 22,7 6,3
Inny niepracujgcy 8,9 9,9 6,5 7,7 7,5 58
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 8,2 9,3 3,6 4,2 4,0 7,7
$rednie 58,0 57,8 50,3 57,5 51,4 66,9
Wyzsze 33,8 32,9 46,0 38,2 44,5 25,3
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies$ 42,7 40,4 35,2 37,8 27,7 64,6
wokét duzych miast 8,9 8,3 8,6 7.1 9,7 13,4
pozostata 33,8 32,1 26,6 30,7 18,0 51,2
Miasto 57,3 59,6 64,8 62,2 72,3 35,4
ponizej 200 tys. 36,0 39,1 33,3 40,2 41,3 20,0
powyzej 200 tys. 21,3 20,5 31,5 22,0 31,1 15,5
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 8,9 10,6 5,7 4,1 7,2 3,9
20-40% 12,8 13,8 9,5 10,0 11,5 11,0
40-60% 17,5 18,1 14,0 16,4 16,1 17,5
60-80% 21,8 22,0 20,6 24,2 21,3 21,0
80-90% 15,0 14,0 16,0 16,9 14,4 19,1
90-100% 24,1 21,4 34,2 28,4 29,5 27,6
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 1,3 1,3 0,9 4,7 5,8 0,2
20-40% 7.3 8,8 4.4 9,2 11,4 1,2
40-60% 12,8 15,1 7,2 14,5 16,5 4,3
60-80% 21,4 24,2 16,2 23,0 19,2 11,0
80-90% 16,8 16,7 18,0 15,7 13,0 16,4
90-100% 40,4 33,9 53,2 32,9 34,1 66,8

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wlasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-

dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gléwnego miejsca zamieszkania.
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Tabela B7. Udziat grup gospodarstw domowych w posiadaniu aktywdéw rzeczowych (%) wedtug rodzaju aktywow (2014)

Gtéwne Majatek z

e Inna nieru- Peferi] Przedmioty prowadzenia
I . 1az0Y | wartosciowe | dziatalnosci

zamieszkania gospodarczej

Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Odchylenie standardowe - - - S = -

Aktywa

rzeczowe

Status witasciciela

Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 81,9 84,1 75,6 71,8 76,2 78,6
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 15,7 15,9 15,0 15,7 11,1 15,3
Najemca lub inny 2,4 - 9,4 12,5 12,7 6,1
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 12,5 14,3 11,8 8,8 19,3 58
Samotnie wychowujacy rodzic 4,7 5,2 25 4,5 73 4,1
Pary bezdzietne 19,3 18,7 24,4 18,1 27,7 18,7
Pary z dzieémi 39,5 38,2 42,4 46,9 26,5 42,4
Rodziny rozszerzone 23,9 23,6 18,8 21,7 19,2 29,0
Wiek osoby referencyjnej
16-24 0,6 0,7 0,2 0,9 12 0,4
25-34 10,2 9,9 11,5 17,5 14,8 9,2
35-44 21,8 20,8 23,4 21,7 17,7 25,7
45-54 25,2 23,3 23,3 27,6 16,6 34,6
55-64 24,6 23,8 30,9 22,4 31,0 24,0
65-74 10,5 13,0 6,5 6,8 12,1 3,3
75+ 6,7 8,2 4,2 2,9 6,6 2,6
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujacy 40,0 41,9 49,9 53,7 51,0 22,6
Samozatrudniony 28,6 20,3 28,1 22,3 14,9 66,6
Emerytowany 21,6 26,7 13,2 16,1 25,4 6,1
Inny niepracujgcy 9,7 11,1 8,8 79 8,7 4.8
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 10,3 12,2 4,0 51 3,3 75
Srednie 62,3 61,0 57,4 60,2 46,1 71,7
Wyzsze 27,3 26,7 38,4 34,7 50,3 20,6
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies$ 45,4 42,7 33,5 39,8 19,7 66,5
Miasto 54,6 57,3 66,5 60,2 80,3 33,5
powyzej 200 tys. 24,3 24,4 34,6 24,7 45,9 16,8
ponizej 200 tys. 30,3 33,0 31,9 35,5 34,4 16,7
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 9,2 11,4 53 4,3 6,0 3,7
20-40% 13,4 14,7 9,2 8,7 11,6 11,5
40-60% 17,5 18,9 12,3 15,5 17,1 15,4
60-80% 25,5 25,3 23,1 30,1 25,3 26,9
80-90% 14,2 13,2 18,6 16,3 14,0 15,1
90-100% 20,1 16,5 31,5 25,1 26,1 27,3
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 0,7 0,6 0,4 4,5 4,7 0,1
20-40% 6,4 8,1 33 10,2 8,7 0,4
40-60% 12,3 15,4 6,7 14,7 21,5 1,7
60-80% 21,8 24,9 17,6 30,1 30,0 9,5
80-90% 17,7 18,5 16,2 14,2 10,8 15,8
90-100% 41,1 32,5 55,8 26,3 24,3 72,5

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wlasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gtdwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-

dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gléwnego miejsca zamieszkania.
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Tabela A8. Odsetek gospodarstw domowych posiadajacych aktywa finansowe (%) wedlug rodzaju aktywow i grup gospo-
darstw domowych (2016)

1l filar

Inne

I Depozyty Flﬁcviif;e lalligz- Akcje PoI/isa ELAIEL lID: rzlglsés_-
finansowe cyjne cje - finanso- nosci
we
Wszystkie gospodarstwa domowe 90,8 84,9 3,8 0,8 23 57,0 2,1 3,9
Odchylenie standardowe 0,4) (0,6) 0,3 (0,1) 0,3) 0,8 0,2) 0,3)
Status witasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 91,3 85,4 34 1,0 2,3 57,9 2,2 35
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 97,5 94,0 9,1 0,7 4,1 69,6 2,0 4,1
Najemca lub inny 85,4 77,9 2,2 0,3 16 46,8 15 4,9
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 81,0 71,6 3,4 0,7 14 44,3 2,0 4,9
Samotnie wychowujgcy rodzic 86,0 80,5 1,2 0,2 0,7 47,2 0,8 3,0
Pary bezdzietne 91,8 85,4 35 1,0 3,3 59,4 1,2 4,2
Pary z dzieémi 96,7 92,6 52 0,9 31 64,3 2,7 4,0
Rodziny rozszerzone 94,0 89,5 3,1 0,5 1,7 61,6 2,3 2,2
Wiek osoby referencyjnej
16-24 91,3 86,1 2,0 1,0 1,9 33,6 1,2 1,7
25-34 97,4 94,8 53 0,3 3,0 56,1 2,5 5,0
35-44 97,3 94,3 58 1,0 3,7 61,3 3,1 4,7
45-54 93,9 90,4 4,1 0,6 25 60,2 2,0 3,9
55-64 89,3 83,5 3.8 0,8 2,2 58,2 2,5 3.8
65-74 86,7 78,6 2,2 1,4 1,5 54,4 11 2,5
75+ 76,0 59,7 1,1 0,4 0,5 49,5 0,2 3,3
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujacy 96,7 93,3 57 0,9 3,4 65,3 2,6 4,3
Samozatrudniony 95,5 91,1 6,0 0,8 1,6 46,9 3,8 53
Emerytowany 84,5 74,6 1,6 0,8 1,4 53,6 0,9 3,0
Inny niepracujgcy 81,2 73,9 0,9 0,2 1,4 45,6 1,3 3,0
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 71,2 59,6 0,1 0,1 0,0 41,3 0,2 2,6
Srednie 92,3 86,2 2,1 0,4 15 57,0 1,6 3,3
Wyzsze 98,0 95,7 10,2 2,1 55 65,9 4,2 5,8
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies$ 86,9 81,2 2,0 0,1 11 50,8 1,8 2,8
wokét duzych miast 89,6 85,4 4,3 0,0 2,8 50,4 2,0 2,6
pozostata 86,4 80,3 1,5 0,1 0,8 50,9 1,7 2,8
Miasto 92,8 86,7 4,7 1,1 29 60,1 2,2 4.4
ponizej 200 tys. 92,1 84,7 3,2 0,8 2,1 60,9 1,6 3,7
powyzej 200 tys. 93,9 90,1 7,5 1,7 4,5 58,7 3,2 55
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 73,9 63,0 1,0 0,2 0,5 37,8 0,7 3,5
20-40% 89,9 82,0 1,4 0,6 1,2 51,4 15 3,9
40-60% 95,0 89,3 3,2 0,4 2,2 58,6 0,8 3,4
60-80% 97,4 94,4 4,0 0,9 2,6 65,7 2,4 31
80-90% 97,4 95,6 8,0 0,7 2,7 68,0 3,2 4,9
90-100% 98,6 95,8 11,4 2,8 7,7 75,5 6,4 5,8
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 81,1 72,0 0,7 <0,1 0,6 45,5 0,3 4,3
20-40% 88,8 80,7 2,8 0,4 1,9 55,9 1,5 3,0
40-60% 92,5 87,4 2,7 1,0 2,2 58,3 1,2 2,7
60-80% 95,0 90,9 4,4 1,2 2,5 63,5 2,0 4,2
80-90% 96,5 93,3 6,7 0,4 4,1 64,6 11 3,1
90-100% 96,9 93,6 10,3 22 4,6 59,4 9,3 7,1

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegéty: Raport metodyczny; NBP, 2017b). Kategoria
status wlasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nierucho-
mo$¢ oraz najemcoéw gléwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne aktywa finansowe zawiera $rodki finansowe na rachunkach zarzadzanych przez spedjalistéw (np.
makleréw, doradcéw finansowych), instrumenty pochodne, certyfikaty oparte na indeksach, posiadane udziaty w firmie (firmach) nienotowanych na gietdzie (w obrocie
publicznym) wytacznie w charakterze inwestora, metale szlachetne oraz tantiemy. Kategoria pozostate dotyczy naleznosci od 0séb spoza gospodarstwa domowego np. z

tytutu udzielonej pozyczki, weksli.
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Tabela B8. Odsetek gospodarstw domowych posiadajacych aktywa finansowe (%) wedtug rodzaju aktywdéw i grup gospo-
darstw domowych (2014)

1l filar

Inne

Al Depozyt Flﬁcviifze lalligr: Akcje PoI/isa A l::ﬁz:i
finansowe pozyty cyjney cje ! - finanso- nosci
we
Wszystkie gospodarstwa domowe 88,9 82,8 4,2 1,0 3,5 51,3
Odchylenie standardowe (0,6) (0,8) (0,4) (0,2) (0,4) 1,1) (0,3) (0,5)
Status wiasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 90,9 84,7 4,0 1,1 3,5 52,9 2,1 4,0
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 97,0 95,0 8,7 1,8 6,9 63,5 3,7 8,0
Najemca lub inny 79,3 71,6 2,4 0,5 2,1 40,5 1,8 6,5
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 76,8 66,7 25 11 21 37,3 1,7 5,0
Samotnie wychowujgcy rodzic 85,8 77,8 38 1.2 1.2 41,7 1,3 4,0
Pary bezdzietne 92,5 86,2 51 2,0 58 58,0 2,1 51
Pary z dzie¢mi 94,1 90,9 5,6 0,5 4.4 57,8 3,0 6,1
Rodziny rozszerzone 93,0 87,9 31 0,8 23 54,3 2.1 33
Wiek osoby referencyjnej
16-24 76,7 76,7 38 0,0 0,7 25,6 2,8 3,6
25-34 92,9 90,2 55 11 4.6 53,5 1,9 8,3
35-44 92,4 88,6 5,6 0,8 5,0 53,3 3,7 57
45-54 92,4 88,5 48 0,7 3,9 54,6 2,7 4.6
55-64 89,1 82,9 31 15 3,0 53,7 1,6 5,0
65-74 86,9 74,8 33 1,1 2.8 48,8 2,1 2,9
75+ 74,0 62,2 2,5 11 1,6 38,2 0,5 2,7
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujgcy 94,4 90,4 6,2 1.2 5,0 59,8 2,9 5,2
Samozatrudniony 95,0 92,7 33 11 34 47,7 41 10,0
Emerytowany 85,2 75,3 31 14 2,6 49,0 14 3,2
Inny niepracujgcy 77,1 69,2 1,3 0,0 1,2 34,9 0,6 4.4
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 70,3 57,9 0,2 0,1 0,9 34,9 0.3 31
$rednie 90,4 84,2 2,4 0,7 3,2 52,0 16 53
Wyzsze 97,6 95,9 11,7 2,6 6,3 60,5 51 5,6
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 85,4 78,9 25 0,8 2.2 45,4 1,8 3,7
Miasto 90,7 84,8 5,0 1,2 4,2 54,2 2.4 5,7
powyzej 200 tys. 91,0 86,2 7,2 1,7 48 45,5 2,8 6,6
ponizej 200 tys. 90,5 83,9 37 0,9 38 59,4 2,2 51
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 68,6 57,3 11 0,1 0,9 31,0 03 4,0
20-40% 87,8 78,4 11 0,9 1,4 44.6 1.2 45
40-60% 92,5 87,1 35 1,0 27 53,0 2.1 31
60-80% 97,4 94,3 53 0,7 5.2 60,3 2,8 5,5
80-90% 98,2 97,5 75 17 52 63,8 2.2 6,5
90-100% 98,4 96,4 12,0 32 9,8 71,1 7.3 9.4
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 75,3 66,7 0,4 0,2 0,6 38,1 0,7 5.4
20-40% 89,8 82,3 35 0,2 2,6 55,5 0,8 41
40-60% 90,4 83,2 41 14 31 56,4 1,8 42
60-80% 93,2 88,3 6,0 1.2 5.8 51,6 32 44
80-90% 94,5 91,7 52 2.4 38 55,8 4,0 53
90-100% 97,6 95,6 8,5 1,9 7.4 53,7 5.2 8.4

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegéty: Raport metodyczny; NBP,
2017b). Kategoria status witasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gléownego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych
kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcow gtéwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne aktywa finansowe zawiera $rodki finan-
sowe na rachunkach zarzadzanych przez specjalistow (np. makleréw, doradcow finansowych), instrumenty pochodne, certyfikaty oparte na indek-
sach, posiadane udziaty w firmie (firmach) nienotowanych na gietdzie (w obrocie publicznym) wylacznie w charakterze inwestora, metale szlachet-
ne oraz tantiemy. Kategoria pozostale dotyczy naleznosci od 0séb spoza gospodarstwa domowego np. z tytutu udzielonej pozyczki, weksli.
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Tabela A9a. Warunkowe mediany i $rednie dla aktywdéw finansowych (tys. zt) wedlug rodzaju aktywoéw i grup gospodarstw domowych (2016)

_ foafinansone _

mediana
(tys. zt)

Wszystkie gospodarstwa
domowe

Odchylenie standardowe

Status wiasciciela

Wiasciciel bez kredytu
mieszkaniowego
Wiasciciel z kredytem
mieszkaniowym

Najemca lub inny

Typ gospodarstwa
domowego

Jednoosobowe

Samotnie wychowujacy
rodzic

Pary bezdzietne

Pary z dzie¢mi

Rodziny rozszerzone
Wiek osoby referencyjnej
16-24

25-34

35-44

45-54

55-64

65-74

75+

mediana
(tys. zt)

15,3
0.7)

17,1
21,2
6,9

7,5
7,5
18,6
18,7
18,4

4,2
15,4
20,2
17,3
16,6
11,7
8,1

Status osoby referencyjnej

narynku pracy
Pracujacy

Samozatrudniony
Emerytowany

Inny niepracujacy

100

18,0
27,9
11,3
8,2

Srednia
(tys. zt)

41,3
(1.5)

44,8
43,8
27,3

35,6
23,6
46,0
47,6
36,1

21,8
40,6
47,0
41,1
48,7
33,1
26,5

45,1
67,7
31,3
21,9

Depozyty

12,0
0.7)

14,2
16,9
5,2

7,5
51
17,0
14,2
15,0

3,3
11,4
15,5
11,4
12,8
10,0
10,7

12,7
23,7
10,0
59

srednia
(tys. zt)

32,7
(1,0

35,6
32,6
22,5

32,8
21,0
35,0
34,5
30,2

15,8
28,0
36,9
31,5
37,8
27,7
29,2

34,5
47,1
28,5
18,7

mediana
(tys. zt)

19,6
(255)

19,6
20,0
15,0

20,0
35,2
25,0
18,6
15,0

12,0
17,7
18,7
20,9
40,0

20,0
16,7
20,0

Fundusze inwestycyjne

Srednia
(tys. zt)

74,1
(14,4)

85,5
49,0
78,5

57,6
46,2
128,3
74,6
34,9

122,3
52,4
69,1
71,0
84,2

71,7
100,9
59,9
N

Obligacje

mediana
(tys. zt)

10,0
(34)

10,0
N
N

P4

z zZz Z

10,0
15,0

10,0

10,0
N

Srednia
(tys. zt)

23,7
(5.1)

26,4
N
N

47,5

=z

z Z2 Z

28,8
33,7

19,0

31,6
N

mediana
(tys. zt)

8,2
21

10,8
5,9
3,5

10,4

6,9
9,6
8,1

5,9
8,1
4,3
12,6
9,2

7.4
8,6
10,7
9,4

srednia
(tys. zt)

29,4
(6,6)

36,7
211
8,1

19,4

20,5
40,2
26,6

8,2
40,8
12,5
47,2
25,6

29,9
31,2
14,1
56,6

mediana

Il filar / Polisa na
zycie

(tys. zt) (tys. zt)
3,3 5,6
0,2) 0,2)
3,5 5,8
4,2 6,7
2,2 4,1
15 3,3
2,4 4,4
3,5 53
4,6 6,8
4,3 6,4
2,1 3,7
2,0 4,6
3,9 6,3
4,4 6,9
3,8 6,4
2,6 4,2
2,3 3,7
3,7 6,2
4,6 8,1
2,8 4,5
2,4 4,0

Srednia

mediana
(tys. zt)

11,6
(4.0)

13,9
12,1
7.4

13,8

16,6
11,3
15

20,0
15,0
5,6
13,6
50,0

9,3
23,4
19,0

N

srednia
(tys. zt)

83,8
(18,3)

90,4
62,3
69,5

44,0
N
189,3
103,7
35,2

136,4
52,2
83,0
77,6

141,4

57,6
175,5
94,0
N

Pozostate

mediana
(tys. zt)

5,0
(1.1)

51
13,0
2,0

31
5,0
5,0
7,2
10,0

2,0
8,0
11,9
7,4
10,0
2,4

5,5
20,0
3,0
3,6

naleznosci

Srednia
(tys. zt)

27,5
(3.0

34,0
19,5
16,5

13,4
16,6
29,8
40,8
26,6

7,0
15,2
29,3
60,9
17,7
14,6

14,9
85,4
15,1
28,4

Narodowy Bank Polski
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Tabela A9b. Warunkowe mediany i $rednie (tys. zt) dla aktywdéw rzeczowych wedtug rodzaju aktywoéw i grup gospodarstw domowych (2016)

_ Atymatinansone _

Wyksztatcenie osoby
referencyjnej

Podstawowe lub brak
Srednie

Wyzsze

Klasa miejscowosci
zamieszkania

Wies$
wokét duzych
miast

pozostata
Miasto
ponizej 200 tys.
powyzej 200 tys.
Dochéd netto (kwantyle)
0-20%
20-40%
40-60%
60-80%
80-90%
90-100%
Majatek netto (kwantyle)
0-20%
20-40%
40-60%
60-80%
80-90%

90-100%

mediana
(tys. zt)

6,0
12,0
32,9

5,0
9,3
12,5
20,4
29,3
50,3

49

8,0
16,7
23,8
35,2
47,1

Srednia
(tys. zt)

18,4
28,6
79,2

31,4

42,5
29,0
45,8
39,0
57,5

17,0
22,0
28,5
37,4
52,4
133,7

11,8
18,1
29,0
40,7
53,6
144,9

Depozyty

mediana
(tys. zt)

6,0
9,5
25,8

4,0
6,3
919
17,5
21,9
37,9

3,7
6,0
12,2
20,0
27,9
40,0

Srednia
(tys. zt)

19,1
24,6
54,9

26,4

31,8
25,2
35,6
32,5
40,8

16,8
19,7
24,2
30,7
42,4
85,7

10,8
15,8
24,8
34,8
43,1
95,3

Fundusze inwestycyjne

mediana
(tys. zt)

12,2
11,7
13,3
14,6
17,2
39,6

N
11,9
15,9
20,0
34,4
36,0

srednia
(tys. zt)

45,7
88,3

64,0

124,8
27,8
76,1
43,7
100,5

26,4
26,2
40,1
36,6
40,2
163,0

N
17,1
25,8
33,3
62,6

182,2

Obligacje

mediana
(tys. zt)

9,0
10,0

10,0
9,0
10,0

8,9

13,4

10,0

N
N

Srednia
(tys. zt)

12,2
29,7

24,3
30,2
19,5

19,3
N
N

Akcje

mediana
(tys. zt)

N
7,4
8,8

10,1

18,1
7,3
7,9
9,7
6,5

7,2
8,0
7,0
7,8
14,2

N
5,0
8,4
7,3

25,0
10,3

srednia
(tys. zt)

18,3
36,8

32,2

48,6
19,5
28,9
29,1
28,7

17,0
28,5
17,9
17,2
49,0

N
10,4
14,7
16,2
36,2
74,8

il filar / Pol

zycie
mediana
(tys. zt)

2,3
2,9
4,7

4,1

3,6
42
3,0
2,8
3,4

15
2,2
3,0
3,6
51
7,5

15
18
31
47
5,2
5,8

isana

Srednia
(tys. zt)

3,8
4,8
8,1

6,3

6,0
6,4
54
51
59

3,0
3,6
5,0
57
6,4
11,3

31
3,8
52
6,0
7,8
10,6

mediana
(tys. zt)

N
175,5
94,0

7,3

6,3
13,5
10,4
18,2

3,7

5,8

61,5

N
a7
5,9

14,2

N

31,9

srednia
(tys. zt)

N
36,0
131,0

30,5

31,3
105,2
87,4
120,7

11,5

38,1

206,2

N
7,0
13,6
15,7
N
169,6

Pozostate naleznosci

mediana srednia
(tys. zt) (tys. zt)
1,6 4,5
5,0 18,3
8,0 45,7
5,0 17,4
10,0 21,3
4,8 16,6
5,0 30,7
55 46,0
4,8 12,3
2,9 Ul
5,0 23,6
2,1 8,4
12,4 20,7
11,6 28,3
25,0 86,4
1,8 5,6
2,8 11,6
5,0 30,2
7,0 17,5
5,0 14,6
20,0 82,9

Uwagi: Wartoéci mediany i sredniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;

NBP, 2017b). N — brak wartosci ze wzgledu na niska liczebnos¢ w proébie (liczba obserwacji mniejsza lub réwna 10). Kategoria status wiasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli gtdéwnego miejsca za-

mieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcow gtéwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne aktywa finansowe zawiera srodki finansowe na rachun-

kach zarzadzanych przez specjalistow (np. makleréw, doradcéw finansowych), instrumenty pochodne, certyfikaty oparte na indeksach, posiadane udziaty w firmie (firmach) nienotowanych na gietdzie (w obro-

cie publicznym) wytacznie w charakterze inwestora, metale szlachetne oraz tantiemy. Kategoria pozostate dotyczy naleznosci od 0séb spoza gospodarstwa domowego np. z tytutu udzielonej pozyczki, weksli.
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Tabela B9a. Warunkowe mediany i srednie dla aktywdéw finansowych (tys. zt) wedtug rodzaju aktywdéw i grup gospodarstw domowych (2014)

_ fonafinansone _

Wszystkie gospodar-
stwa domowe

Odchylenie standardowe

Status witasciciela

Wiasciciel bez kredytu
mieszkaniowego
Wiasciciel z kredytem
mieszkaniowym

Najemca lub inny

Typ gospodarstwa
domowego

Jednoosobowe

Samotnie wychowujg-
cy rodzic

Pary bezdzietne
Pary z dzieémi

Rodziny rozszerzone
Wi_ek _osoby referen-
cyjnej

16-24

25-34

35-44

45-54

55-64

65-74

75+

mediana
(tys. zt)

8,2
(03

8,8

12,4
4.4

4,0

4,1
10,0
10,0

8,9

31
9,1
9,3
10,0
8,3
5,3
4,7

Status osoby referencyjnej

narynku pracy
Pracujacy
Samozatrudniony
Emerytowany

Inny niepracujgcy

102

9,7
15,3
6,0
3,7

Srednia
(tys. zt)

21,9
0,9

18,5

15,7
26,1
23,9
19,3

16,7
19,4
25,2
24,2
23,4
16,4
18,1

24,6
32,8
17,6
11,9

Depozyty

mediana
(tys. zt)

4,8
(0.4)

5,0

5,9
2,0

3,0

2,0
6,1
5,0
5,0

2,0
5,0
5,0
5,0
4,6
4,0
4,2

5,0
10,0
4,0
1.9

Srednia
(tys. zt)

16,0
0,7)

16,6

21,8
10,1

15,7

12,0
19,4
16,2
13,6

11,6
14,8
17,1
17,5
16,8
12,4
15,6

16,9
23,7
14,0
8.7

Fundusze inwestycyjne

Srednia

mediana

(tys. zt) (tys. zt)
12,6 33,4
(2,3) (7,0)
12,7 35,3
12,5 39,1
10,9 14,8
11,1 36,4
8,5 17,9
14,5 29,1
11,8 37,2
15,6 32,4

N N
11,2 11,1
12,0 37,8
10,0 35,9
20,0 54,6
21,7 28,4

N N
10,7 33,5
30,0 61,9
17,3 24,9

N N

Obligacje

mediana
(tys. zt)

7,4
(5,5)

6,0

8,4

43

7,5

6,9

Srednia
(tys. zt)

28,8
(7.5)

26,2

31,9

29,0

Akcje

mediana
(tys. zt)

8,1
(1Y)

9,0

10,0
4,7

10,0

0,9
6,7

6,0
8,3
7,4
12,0
20,0

8,0
11,0
6,0
N

srednia
(tys. zt)

16,5
(2.,5)

6,3
13,3
14,6
26,3
29,3

16,4

16,3

18,2
N

il filar / Pol

zycie
mediana
(tys. zt)

43
0.1

4,3

54
3,3

2,5

2,7
44
54
54

3,5
4,3
51
53
4,3
2,8
2,4

4,8
6,3
3,1
3.2

isana

Srednia
(tys. zt)

57
0.2)

57

7,1
4,6

3,1

4,0
5,6
6,7
6,8

4,8
58
6,5
6,9
55
4,0
3,4

6,0
9,1
4,2
4,7

mediana
(tys. zt)

9,7
(2,9)

9,2

7,9

6,1
10,0
7,3

12,0
57
20,0
8,6

10,2
20,0
6,6
N

Srednia
(tys. zt)

23,7
(5,0)

26,0

37,0

27,1
21,4
10,9

21,5
131
42,8
33,8

26,3

17,3

26,4
N

Pozostate
naleznosc

mediana
(tys. zt)

3,0
0,4)

31

3,0
2,0

3,4

2,8
2,4
3,5
2,0

2,0
5,5
2,6
3,0
5,0
4,6

2,3
3.4
4,1
29

Narodowy Bank

i
Srednia
(tys. zt)

9,4
(1,8)

9,5

9,8
8,9

10,7

20,1
9,3
8,0
6,7

3,4
9,2
10,5
11,2
12,4
22,0

6,6
13,4
11,2

9,5

Polski
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Tabela B9b. Warunkowe mediany i $rednie (tys. zt) dla aktywoéw rzeczowych wedtug rodzaju aktywdw i grup gospodarstw domowych (2014)

_ Atymatinansone _

Wyksztatcenie osoby
referencyjnej

Podstawowe lub brak
Srednie

Wyzsze

Klasa miejscowosci
zamieszkania

Wies$

Miasto
powyzej 200 tys.
ponizej 200 tys.

Dochéd netto (kwantyle)

0-20%

20-40%

40-60%

60-80%

80-90%

90-100%

Majatek netto (kwantyle)

0-20%

20-40%

40-60%

60-80%

80-90%

90-100%

mediana
(tys. zt)

3,5
7,6
15,9

7,3
8,8
10,3
8,0

24
45
73

10,3

17,1

31,4

3,3

6,3

9,1

10,7
12,9
25,5

Srednia
(tys. zt)

9,1
16,6
40,9

17,3
24,0
32,0
19,1

8,2
12,3
15,2
21,9
28,3
63,9

6,1
13,0
19,1
23,0
25,6
61,5

Depoz

mediana
(tys. zt)

2,0
3,8
10,0

4,0
5,0
7.2
4,0

1,2
2,1
34
58
10,0
19,2

1,1
3,0
5,0
7,0
8,4
16,6

Srednia
(tys. zt)

8,0
12,4
27,7

12,9
17,4
23,4
13,7

7.7
10,1
11,5
15,9
19,8
39,8

4,3
9,9
14,6
16,6
19,1
41,3

Fundusze inwestycyjne

mediana
(tys. zt)

N
12,6
11,9

24,0
10,3
10,0
11,7

9,2
13,4
9,5
23,6

N
9,3
10,0
13,3
12,3
30,0

Srednia
(tys. zt)

26,3
37,0

39,0
32,1
44,4
17,5

18,5
17,9
24,1
66,9

N
13,9
18,8
18,6
18,2
97,1

Obligacje

mediana
(tys. zt)

14,7
29,0

8,8
8,7
10,0

z zZ2 zZz2 Z2 Z2 Z

zZ zZz2 Zz2 Z2 Z2 Z

Srednia
(tys. zt)

6,9
42,5

30,9
32,0
29,6

Zz2 2 z Z2 Z2 Z

Zz 2 z Z2 2

N

Akcje

mediana
(tys. zt)

8,3
8,1

7,4
8,2
9,0
8,1

9,0
6,6
7,6
11,0

N
46
9,0
85

10,3

10,8

srednia
(tys. zt)

16,1
17,7

14,8
17,0
16,2
17,5

13,5
13,0
13,7
28,2

N
8,2
11,7
18,4
25,7
20,9

il filar / Pol

zycie
mediana
(tys. zt)

2,6
4,3
53

42
43
43
43

2,3
2,8
3.8
5,3
6,1
8,0

3,1
3.4
4,3
4,6
5,4
6,8

isana

Srednia
(tys. zt)

34
54
73

5,6
57
6,1
5,6

2,6
3,4
4,6
6,3
75
10,0

3,7
4,7
55
6,0
6,7
9,2

mediana
(tys. zt)

7,0
15,0

31
10,2
15,0
10,2

4,8
9,3

20,0

N
N
10,0
8,9
5,8
20,0

Srednia
(tys. zt)

10,7
33,7

17,8
25,8
33,5
19,9

7,4
13,6

50,6

N
N
17,2
18,8
8,7
55,9

Pozostate naleznosci

mediana $rednia
(tys. zt) (tys. zt)
15 6,9
2,8 8,6
3,5 12,3
3,8 6,8
2,9 10,2
2,9 11,6
2,7 9,1
iL.7 3,6
2,5 12,2
4,3 8,8
31 8,3
2,9 55
2,5 16,1
2,0 4,7
2,4 3,8
4,0 9,5
3,6 131
3,0 10,5
6,4 16,0

Uwagi: Wartoéci mediany i $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegoty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). N - brak wartosci ze wzgledu na niska liczebnos¢ w probie (liczba obserwacji mniejsza lub réwna 10). Kategoria status wtasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wlascicieli gltéownego miejsca za-
mieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcéw gtéwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne aktywa finansowe zawiera srodki finansowe na rachun-
kach zarzadzanych przez specjalistow (np. makleréw, doradcéw finansowych), instrumenty pochodne, certyfikaty oparte na indeksach, posiadane udziaty w firmie (firmach) nienotowanych na gietdzie (w obro-
cie publicznym) wytacznie w charakterze inwestora, metale szlachetne oraz tantiemy. Kategoria pozostate dotyczy naleznosci od 0séb spoza gospodarstwa domowego np. z tytutu udzielonej pozyczki, weksli.
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Tabela A10. Udziat poszczegolnych sktadowych aktywow finansowych w tacznej wartosci aktywow finansowych (%) wedtug
grup gospodarstw domowych (2016)

Il filar /
f_Aktywa Depozyty ) Fundusz_e Obligacje Akcje el
inansowe inwestycyjne na
zycie
0,5 18

Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 74,1 7,6

8,6 4,6 2,8
Odchylenie standardowe - 1,9) 1,4) (0,1) (0,4) (0,4) (0,9) 0,3)
Status wiasciciela

Witasciciel bez kredytu mieszkanio-

wego 100,0 74,3 71 0,6 2,0 8,2 49 2,9
vvy;iqécmlel z kredytem mieszkanio- 100,0 717 10,4 01 20 11,0 29 1.9
Najemca lub inny 100,0 75,3 75 0,3 0,5 8,3 4,6 3,5
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 100,0 81,5 6,9 0,2 1,0 51 31 2,3
Samotnie wychowujgcy rodzic 100,0 83,4 2,7 0,1 0,2 10,2 1,0 25
Pary bezdzietne 100,0 70,8 10,6 1,2 1,6 75 54 2,9
Pary z dzie¢mi 100,0 69,4 8,5 0,4 2,7 9,5 6,1 3,5
Rodziny rozszerzone 100,0 79,6 3,2 0,2 1,3 11,5 2,4 1,8
Wiek osoby referencyjnej
16-24 100,0 68,0 14,6 6,2 0,4 6,2 1,6 2,9
25-34 100,0 67,1 16,3 0,0 0,6 6,5 8,7 0,9
35-44 100,0 76,2 6,6 0,4 3,3 8,4 35 1,6
45-54 100,0 73,7 7.4 0,2 0,8 10,7 43 3,0
55-64 100,0 72,6 6,2 0,5 2,4 8,5 4,4 54
65-74 100,0 75,7 6,4 1,6 1,3 7,9 5,6 15
75+ 100,0 86,7 15 0,1 0,3 9,0 0,0 2,4
Status osoby referencyjnej na
rynku pracy
Pracujacy 100,0 73,9 9,3 0,4 2,4 9,2 3,4 1,5
Samozatrudniony 100,0 66,5 9,3 0,2 0,8 5,9 10,4 7,0
Emerytowany 100,0 80,6 3,6 0,9 0,7 9,1 3,3 1,7
Inny niepracujacy 100,0 77,8 1,1 0,8 4,5 10,2 0,7 4,9
Wyksztatcenie osoby referencyj-
nej
Podstawowe lub brak 100,0 86,8 0,2 0,1 0,1 12,0 0,0 0,9
Srednie 100,0 80,4 3,6 0,2 1,1 10,3 2,2 2,3
Wyzsze 100,0 67,6 11,6 0,8 2,6 6,9 7,0 34
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wie$ 100,0 78,4 4,7 0,0 1,3 11,7 2,0 1,8
wokét duzych miast 100,0 71,4 14,2 0,2 3,6 7,9 14 1,5
pozostata 100,0 80,7 1,7 1,5 0,6 12,9 2,2 1,9
Miasto 100,0 72,7 8,5 0,6 2,0 7,6 54 3,2
ponizej 200 tys. 100,0 76,6 3,9 0,5 1,7 8,6 3,9 4,8
powyzej 200 tys. 100,0 68,1 14,0 0,6 2,4 6,5 7,2 1,3
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 100,0 84,5 2,0 0,2 0,2 9,0 2,1 2,0
20-40% 100,0 81,6 1,8 0,7 11 9,3 0,9 4,7
40-60% 100,0 80,0 4,7 0,5 2,3 10,9 0,6 1,1
60-80% 100,0 79,6 4,0 0,6 1,3 10,2 2,5 1,8
80-90% 100,0 79,4 6,3 0,3 0,9 8,5 1,9 2,7
90-100% 100,0 62,2 14,1 0,5 2,9 6,5 10,0 3,8
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 100,0 81,5 0,5 0,0 0,4 14,9 0,2 2,5
20-40% 100,0 79,4 3,0 0,2 1,2 13,3 0,7 2,2
40-60% 100,0 80,8 2,6 0,4 12 11,4 0,6 3,0
60-80% 100,0 82,0 3,8 0,6 1,1 9,9 0,8 1,9
80-90% 100,0 77,9 8,0 0,3 29 9,7 0,3 0,9
90-100% 100,0 63,5 13,4 0,7 2,4 4,5 11,2 4,2

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wtasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-
dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcow gléwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne aktywa finansowe zawiera
$rodki finansowe na rachunkach zarzadzanych przez specjalistow (np. makleréw, doradcéw finansowych), instrumenty pochodne, certyfikaty
oparte na indeksach, posiadane udziaty w firmie (firmach) nienotowanych na gietdzie (w obrocie publicznym) wytacznie w charakterze inwesto-
ra, metale szlachetne oraz tantiemy. Kategoria pozostate dotyczy naleznosci od osob spoza gospodarstwa domowego np. z tytutu udzielonej

pozyczki, weksli.
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Tabela B10. Udziat poszczegdlnych sktadowych aktywow finansowych w tacznej wartosci aktywow finansowych (%) wedtug
grup gospodarstw domowych (2014)

Il filar /
f_Aktywa Depozyty ) Fundusz_e Obligacje Akcje el
inansowe inwestycyjne na
zycie
15 3,0

Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 68,2
Odchylenie standardowe @,7) 1,4) (0,4) (0,5) 0,7) (0,5) (0,5)

Status wiasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkanio-

wego 100,0 69,0 7,0 1,4 3,2 14,8 2,7 1,9
VV\)I;?néciciel z kredytem mieszkanio- 100,0 63.8 105 28 36 13,8 31 2.4
Najemca lub inny 100,0 69,7 35 0,3 1,0 17,9 2,1 55
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 100,0 73,9 6,3 1,7 18 8,2 4.4 3,8
Samotnie wychowujgcy rodzic 100,0 69,6 5,0 3,3 11 12,3 2,7 6,0
Pary bezdzietne 100,0 69,3 6,1 2,2 4,7 13,3 2,3 2,0
Pary z dzie¢mi 100,0 65,3 9,2 1,2 2,2 17,1 2,8 2,2
Rodziny rozszerzone 100,0 66,6 5,6 0,7 4,0 20,5 1,3 1,2
Wiek osoby referencyjnej
16-24 100,0 69,4 5,6 0,3 9,6 13,2 2,0
25-34 100,0 74,0 34 16,4 1,6 17,3 0,9 1,6
35-44 100,0 65,2 9,2 3,6 2,8 15,0 3,4 2,3
45-54 100,0 69,1 7,6 0,2 2,5 16,8 1,6 2,2
55-64 100,0 66,7 8,0 1,3 3,8 14,3 3,3 2,7
65-74 100,0 65,2 6,6 0,5 57 13,7 51 2,5
75+ 100,0 72,2 4,7 4,6 1,8 9,6 0,7 4,4
Status osoby referencyjnej na
rynku pracy
Pracujgcy 100,0 65,8 8,9 1,6 3,6 15,4 3,2 15
Samozatrudniony 100,0 70,6 6,6 0,5 1,8 14,0 2,3 4,3
Emerytowany 100,0 70,2 51 2,7 3,2 13,9 2,5 2,4
Inny niepracujacy 100,0 72,9 2,6 0,0 1,5 17,9 0,5 4,5
Wyksztatcenie osoby referencyj-
nej
Po]dstawowe lub brak 100,0 71,8 1,5 11 14 18,5 2,2 3,4
Srednie 100,0 69,4 4,1 0,3 3,4 18,6 12 3,0
Wyzsze 100,0 66,5 10,8 2,8 2,8 11,1 4,3 1,7
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wie$ 100,0 69,0 6,6 1,2 2,2 17,2 2,2 1,7
Miasto 100,0 67,9 7,4 1,7 3,3 14,3 2,9 2,7
powyzej 200 tys. 100,0 69,3 10,9 1,8 2,7 9,5 3,2 2,6
ponizej 200 tys. 100,0 66,5 3,7 15 3,9 19,2 25 2,7
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 100,0 78,0 35 0,7 0,7 14,3 0,1 2,6
20-40% 100,0 73,4 2,6 2,7 1,0 14,1 1,2 51
40-60% 100,0 71,3 45 1,2 2,6 17,4 11 1,9
60-80% 100,0 70,3 4,5 0,3 3,2 17,9 1,8 2,1
80-90% 100,0 69,6 6,5 2,0 2,6 17,2 0,9 1,3
90-100% 100,0 61,1 12,8 2,1 4,4 11,4 59 2,4
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 100,0 61,8 0,4 0,4 0,4 30,9 0,7 55
20-40% 100,0 69,7 4,1 0,1 1,8 22,4 0,6 1,3
40-60% 100,0 70,1 4,4 1,4 2,1 17,8 1,8 2,4
60-80% 100,0 68,2 52 1,6 5,0 14,6 2,8 2,7
80-90% 100,0 72,2 3,9 0,8 4,0 15,3 1,4 2,3
90-100% 100,0 65,8 13,7 2,7 2,6 8,2 4,8 2,3

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wlasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-
dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcoéw gtdwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne aktywa finansowe zawiera
$rodki finansowe na rachunkach zarzadzanych przez specjalistow (np. makleréw, doradcéw finansowych), instrumenty pochodne, certyfikaty
oparte na indeksach, posiadane udziaty w firmie (firmach) nienotowanych na gietdzie (w obrocie publicznym) wylacznie w charakterze inwesto-
ra, metale szlachetne oraz tantiemy. Kategoria pozostate dotyczy naleznosci od osob spoza gospodarstwa domowego np. z tytutu udzielonej

pozyczki, weksli.
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Tabela A11. Udziat grup gospodarstw domowych w posiadaniu aktywoéw finansowych (%) wedtug rodzaju aktywow (2016)

Il filar /
f_Aktywa Depozyty ) Fundusz_e Obligacje Akcje el
inansowe inwestycyjne na
zycie

Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Odchylenie standardowe - - = B = = - -

Status wiasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkanio-

wego 73,2 73,4 68,1 91,5 80,9 69,7 78,3 75,1
vvy;;éciciel z kredytem mieszkanio- 14,0 135 19.1 17 154 17.8 8.9 9.3
Najemca lub inny 12,9 13,1 12,7 6,7 3,8 12,5 12,8 15,7
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 18,5 20,3 16,7 8,6 9,7 11,0 12,4 15,0
Samotnie wychowujgcy rodzic 3,2 3,6 1,1 0,7 0,3 3,8 0,7 2,8
Pary bezdzietne 21,8 20,9 30,6 51,3 19,3 19,1 25,5 22,6
Pary z dzie¢mi 40,1 37,6 44,6 32,4 59,1 44,3 53,1 49,6
Rodziny rozszerzone 16,3 17,5 6,9 6,9 11,5 21,9 8,4 10,1
Wiek osoby referencyjnej
16-24 0,8 0,7 15 9,6 0,2 0,6 0,3 0,8
25-34 12,7 11,5 27,3 0,3 4,3 9,6 24,0 4,0
35-44 23,1 23,8 20,1 18,9 41,7 22,6 17,7 12,7
45-54 18,8 18,7 18,3 57 8,2 23,4 17,6 19,5
55-64 27,5 26,9 22,3 27,9 36,5 27,3 26,6 51,9
65-74 11,4 11,6 9,5 36,5 8,1 10,4 13,9 6,2
75+ 58 6,8 11 1,0 1,0 6,1 0,0 4,9
Status osoby referencyjnej na
rynku pracy
Pracujgcy 52,7 52,6 64,7 43,6 67,7 56,5 38,6 27,3
Samozatrudniony 19,9 17,9 24,4 6,3 8,4 13,7 45,1 49,1
Emerytowany 21,0 22,9 10,0 40,0 8,4 22,2 15,3 12,8
Inny niepracujacy 6,4 6,7 1,0 10,0 15,5 75 1,0 10,9
Wyksztatcenie osoby referencyj-
nej
Po]dstawowe lub brak 4,8 57 0,1 0,9 0,1 6,7 0,0 1,5
Srednie 42,9 46,6 20,2 15,9 25,0 51,4 20,1 35,1
Wyzsze 52,2 47,7 79,7 83,2 74,9 41,9 79,8 63,4
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 24,0 25,4 14,8 1,9 17,1 32,7 10,4 15,1
wokét duzych miast 58 5,6 10,8 11,2 53 18 3,0
pozostata 18,2 19,8 4,0 1,9 5,8 27,4 8,6 12,1
Miasto 76,0 74,6 85,2 98,1 82,9 67,3 89,6 84,9
ponizej 200 tys. 41,1 42,5 21,0 54,3 37,4 41,0 34,7 69,4
powyzej 200 tys. 34,9 32,1 64,2 43,9 45,5 26,3 54,9 15,5
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 6,7 7,6 1,8 2,6 0,8 7,0 3,1 4,7
20-40% 10,5 11,6 2,5 14,4 6,0 11,4 2,1 17,3
40-60% 14,4 15,6 9,0 13,4 17,7 18,3 1,9 54
60-80% 19,5 20,9 10,3 23,8 13,4 23,2 10,5 12,1
80-90% 13,6 14,6 11,2 8,5 6,7 13,5 55 13,1
90-100% 35,2 29,6 65,2 37,2 55,3 26,6 76,9 47,4
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 51 5,6 0,3 0,0 1,0 8,9 0,2 4,6
20-40% 8,6 9,2 34 0,0 58 13,3 1,3 6,6
40-60% 14,3 15,6 4,9 0,1 9,5 18,9 1,9 15,0
60-80% 20,6 22,8 10,4 0,2 11,8 23,7 3,6 13,8
80-90% 13,8 14,5 14,6 0,1 21,8 15,6 1,0 4,2
90-100% 37,6 32,3 66,4 0,5 50,1 19,6 92,1 55,9

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wtasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-
dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcéw gléwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne aktywa finansowe zawiera
$rodki finansowe na rachunkach zarzadzanych przez specjalistow (np. makleréw, doradcéw finansowych), instrumenty pochodne, certyfikaty
oparte na indeksach, posiadane udziaty w firmie (firmach) nienotowanych na gietdzie (w obrocie publicznym) wytacznie w charakterze inwesto-
ra, metale szlachetne oraz tantiemy. Kategoria pozostate dotyczy naleznosci od osob spoza gospodarstwa domowego np. z tytutu udzielonej

pozyczki, weksli.
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Tabela B11. Udzial grup gospodarstw domowych w posiadaniu aktywoéw finansowych (%) wedtug rodzaju aktywow (2014)

Il filar /
f_Aktywa Depozyty ) Fundusz_e Obligacje Akcje el
inansowe inwestycyjne na
zycie

Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Odchylenie standardowe - - = = = = - -

Status wiasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkanio-

wego 70,0 70,9 68,0 65,3 74,4 69,0 70,3 54,4
m;ﬁdde' z kredytem mieszkanio- 18,0 16,8 26,1 32,6 21,5 16,6 20,4 18,0
Najemca lub inny 12,1 12,3 5,8 2,1 4,1 14,4 9,3 27,7
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 17,5 19,0 15,4 19,3 10,7 9,5 28,4 27,2
Samotnie wychowujgcy rodzic 4,4 4,5 3,1 9,5 1,6 3,6 4.4 10,9
Pary bezdzietne 23,9 24,3 20,3 34,4 37,7 21,3 20,4 19,7
Pary z dzie¢mi 37,5 35,9 48,2 29,5 27,6 42,7 38,9 33,9
Rodziny rozszerzone 16,7 16,3 13,0 7,3 22,5 22,9 8,0 8,4
Wiek osoby referencyjnej
16-24 1,0 1,0 0,8 10,9 0,1 0,7 5,0 0,8
25-34 12,9 14,0 6,0 29,9 6,9 14,9 4,1 8,3
35-44 21,9 20,9 27,9 3,2 20,7 21,8 27,6 20,4
45-54 23,0 23,4 24,5 20,1 19,2 25,8 13,3 20,6
55-64 24,8 24,3 27,8 7,5 31,0 23,7 30,4 27,8
65-74 9,5 9,1 8,7 28,3 18,2 8,7 17,8 10,0
75+ 6,6 7,0 4,3 0,0 4,0 4,2 1,7 12,1
Status osoby referencyjnej na
rynku pracy
Pracujgcy 52,4 50,6 65,3 55,1 62,1 53,7 62,9 31,8
Samozatrudniony 17,8 18,4 16,2 57 10,6 16,6 14,8 31,8
Emerytowany 22,1 22,7 15,7 39,2 23,3 20,4 20,8 21,9
Inny niepracujacy 7,7 8,3 2,8 0,0 3,9 9,2 1,5 14,5
Wyksztatcenie osoby referencyj-
nej
Po]dstawowe lub brak 52 54 1,1 3,7 2,4 6,4 4,3 7,2
Srednie 47,0 47,9 27,0 9.3 53,1 58,3 20,0 58,8
Wyzsze 47,8 46,6 71,9 87,1 44,5 35,3 75,7 34,0
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wie$ 25,0 25,3 23,0 19,1 18,3 28,6 20,4 17,5
Miasto 75,0 74,7 77,0 80,9 81,7 71,4 79,6 82,5
powyzej 200 tys. 38,0 38,6 57,7 453 33,7 24,0 44,8 41,1
ponizej 200 tys. 37,1 36,1 19,3 35,6 48,0 47,4 34,8 41,4
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 58 6,6 2,8 2,8 1,4 55 0,3 6,3
20-40% 11,1 12,0 4,1 19,1 3,8 10,5 4,8 23,3
40-60% 14,5 15,2 9,1 11,5 12,4 16,9 5,9 11,6
60-80% 21,8 22,5 13,6 3,7 23,0 26,0 14,5 19,3
80-90% 14,4 14,7 13,0 18,8 12,3 16,6 4,6 7,6
90-100% 32,3 28,9 57,4 44,1 47,1 24,5 70,0 31,9
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 4,7 4,3 0,3 1,2 0,7 9,8 1,2 10,7
20-40% 12,0 12,2 6,9 0,7 7,3 17,8 2,5 6,6
40-60% 17,9 18,4 11,1 16,2 12,5 21,3 12,1 17,4
60-80% 22,1 22,1 16,0 22,2 36,5 21,4 22,7 24,9
80-90% 12,5 13,2 6,8 6,6 16,6 12,7 6,7 11,6
90-100% 30,9 29,8 59,0 53,1 26,4 17,0 54,9 28,8

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wlasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-
dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcow gléwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne aktywa finansowe zawiera
$rodki finansowe na rachunkach zarzadzanych przez specjalistow (np. makleréw, doradcéw finansowych), instrumenty pochodne, certyfikaty
oparte na indeksach, posiadane udziaty w firmie (firmach) nienotowanych na gietdzie (w obrocie publicznym) wytacznie w charakterze inwesto-
ra, metale szlachetne oraz tantiemy. Kategoria pozostate dotyczy naleznosci od osob spoza gospodarstwa domowego np. z tytutu udzielonej
pozyczki, weksli.
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Tabela A12. Odsetek zadluzonych gospodarstw domowych wedtug formy zadtuzenia i grup gospodarstw domowych (%)
(2016)

Kredyty mieszkaniowe Inne formy zadtuzenia tacznie
5:3::@?{:9 pod N inne
walutowe GMZ y(rjee(i)y;&we kredyty

Wszystkie gospodarstwa domowe 40,5 13,9 10,6 3,5 12,2 2,0 32,9 3,8 15,6 22,5
Odchylenie standardowe (0,8) (0,6) (0,5) (0,3) (0,5) (0,2) (0,8) (0,3) (0,6) 0,7)
Status wiasciciela

Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 30,7 1,8 1,6 0,2 - 1,8 29,5 3,2 12,6 21,2
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 99,8 99,8 74,9 26,6 100,0 2,7 46,5 53 35,2 21,5
Najemca lub inny 37,4 2,4 2,1 0,3 - 2,4 35,8 4,7 13,7 27,4

Typ gospodarstwa domowego

Jednoosobowe 27,4 6,1 4,9 13 55 0,7 23,6 2,0 9,7 16,6
Samotnie wychowujacy rodzic 41,2 7,5 6,0 1,6 6,8 0,8 38,0 7,1 12,5 28,5
Pary bezdzietne 38,9 13,3 11,3 2,0 11,1 25 32,0 4,4 15,7 215
Pary z dzie¢mi 53,9 24,8 17,6 7,7 221 BI5| 40,5 51 20,4 27,6
Rodziny rozszerzone 35,2 74 6,5 1,0 6,3 1,1 30,7 2,1 15,5 20,3
Wiek osoby referencyjnej
16-24 30,0 3,8 23 16 3,8 - 26,2 04 151 13,2
25-34 59,5 32,5 30,0 2,9 28,3 52 40,2 4,9 211 27,2
35-44 57,6 28,1 18,6 10,1 25,9 3,1 42,7 52 24,0 27,9
45-54 45,9 134 9,5 4,0 11,6 19 39,7 3.8 20,0 26,0
55-64 34,9 7,2 56 1,6 5,6 1,7 30,8 34 12,0 21,7
65-74 26,9 2,8 2,4 0,6 25 0,4 24,8 3,2 9,0 19,3
75+ 13,0 05 0,5 - 05 - 12,7 19 4,0 9,6
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujacy 52,8 22,5 17,2 57 19,8 3,2 41,0 4,8 22,0 26,4
Samozatrudniony 47,8 18,3 13,8 4,6 15,8 35 37,3 34 20,2 23,2
Emerytowany 23,7 29 2,1 0,9 2,6 0,4 21,7 3,1 7,6 16,9
Inny niepracujacy 29,8 5,6 4,9 0,8 51 0,6 26,6 2,4 7,6 21,3
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 259 2,6 23 0,3 25 0,3 24,2 2,7 4,8 21,5
Srednie 37,6 10,1 7.9 2,3 91 11 31,9 3.8 13,1 23,7
Wyzsze 55,6 29,3 21,7 8,2 25,2 53 40,0 4,2 27,5 20,3
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 36,8 12,1 10,1 21 10,6 1,6 29,4 23 11,7 21,7
wokot duzych miast 455 17,5 13,2 43 15,2 23 34,6 35 19,1 20,5
pozostata 35,0 11,0 9,5 1,6 9,7 1,4 28,3 2,1 10,1 22,0
Miasto 42,3 14,8 10,9 4,2 13,0 23 34,6 4,5 17,5 22,9
ponizej 200 tys. 40,0 12,4 9,7 2,9 11,4 13 33,0 4,8 14,6 23,9
powyzej 200 tys. 46,4 19,1 13,1 6,3 15,9 4,0 374 4,0 22,5 21,2
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 234 3,8 33 0,6 33 0,6 20,7 1,8 5,6 17,3
20-40% 34,3 6,6 54 .3 6,0 0,7 30,5 85 11,3 22,4
40-60% 42,1 14,2 12,3 1,9 12,4 2,2 34,2 50 14,3 24,6
60-80% 47,4 17,9 14,5 3,6 16,0 2,0 36,2 4,3 18,8 24,0
80-90% 49,2 20,9 13,9 73 18,1 31 38,6 5,0 21,2 27,0
90-100% 61,4 33,2 21,3 12,7 28,8 6,3 47,1 3,7 34,4 21,6

Majatek netto (kwantyle)

0-20% 40,3 7,6 6,3 16 7,0 0,7 36,5 4,7 13,1 29,2
20-40% 41,4 15,1 12,1 31 13,6 1,7 33,1 4,7 12,4 26,2
40-60% 36,2 12,5 B39 239 a7 i 28,6 3,2 12,7 e
60-80% 37,4 15,2 12,2 33 134 2,2 29,6 33 16,6 17,3
80-90% 47,1 19,8 12,5 7,3 16,6 4,4 35,9 4,3 215 21,3
90-100% 47,1 18,4 12,9 57 14,5 4,5 37,2 1,7 24,4 18,5

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny; NBP, 2017b).
Kategoria status witasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gléwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszka-
niowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcéw gltéwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne kredyty mieszkaniowe obejmuje kredyty na cele mieszkaniowe
dotyczace nieruchomosci niebedacych gléwnym miejscem zamieszkania. Kategoria inne kredyty obejmuje kredyty na cele inne niz mieszkaniowe z pominie-
ciem kredytow na karcie kredytowej oraz w formie linii kredytowej / na rachunku biezacym, tj. kredyty konsumpcyjne, kredyty na finansowanie dziatalnosci

gospodarczej lub zawodowej, kredyty na inne cele oraz pozyczki o przeznaczeniu konsumpcyjnym.
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Tabela B12. Odsetek zadluzonych gospodarstw domowych wedlug formy zadluzenia i grup gospodarstw domowych (%)
(2014)

Kredyty mieszkaniowe Inne formy zadtuzenia tacznie
Zadluit?nie i :
Gt walutowe kredytowe Iknrggyty
/ debety
Wszystkie gospodarstwa domowe 37,0 12,1 111 12 10,8 1,6 29,4 6,1 53 24,8
Odchylenie standardowe (1,0) (0,6) (0,6) (0,3) (0,6) 0,3) (1,0) (0,5) (0,5) (0,9)
Status witasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 28,8 15 1,2 0,2 - 15 27,9 4,8 4,1 24,7
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 100,0 100,0 92,1 9.3 100,0 25 37,2 12,9 13,2 25,8
Najemca lub inny 31,1 14 1,4 - - 14 30,3 7,0 53 24,4

Typ gospodarstwa domowego

Jednoosobowe 20,5 4,2 4,2 0,0 3,8 0,4 17,1 34 2,7 14,3
Samotnie wychowujacy rodzic 34,8 8,0 7,6 0,4 7,0 11 31,5 7,4 54 26,6
Pary bezdzietne 36,2 12,8 11,5 1,7 10,8 2,2 27,2 57 4,1 23,7
Pary z dzie¢mi 49,5 22,3 20,2 2,4 20,1 2,9 36,4 84 7,0 29,7
Rodziny rozszerzone 38,1 4,9 4,7 0,2 4,6 0,3 34,9 57 7,0 30,3
Wiek osoby referencyjnej
16-24 17,1 - - - - - 17,1 - 54 15,9
25-34 51,6 28,2 26,3 19 25,7 2,8 31,9 55 8,8 26,4
35-44 51,7 24,3 22,0 2,7 22,3 2,8 37,6 10,2 9,6 29,2
45-54 40,4 10,4 9,5 13 9,1 1,6 348 8,0 4,2 30,7
55-64 32,3 52 4,6 0,5 4,0 12 29,0 55 4,5 24,3
65-74 25,0 2,5 2,4 0,2 2,1 0,4 23,1 4,1 2,8 20,1
75+ 12,6 0,6 0,6 - 0,6 - 12,0 1.2 0,4 11,5
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujgcy 47,3 19,7 18,3 1,8 17,6 2,8 34,8 83 7,9 28,1
Samozatrudniony 45,0 16,8 14,8 2,0 14,6 23 34,5 3,6 5,6 32,5
Emerytowany 22,9 2,4 23 0,2 2,2 0,2 21,4 3.8 25 18,9
Inny niepracujacy 28,8 51 4,6 0,5 4,8 0,3 25,8 6,3 3,3 20,9
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 22,5 2,0 19 0,1 2,0 0,1 21,0 3.2 0,7 19,8
Srednie 37,7 9,3 8,6 0,8 8,4 11 32,3 6,6 5,6 27,4
Wyzsze 45,0 26,1 23,7 2,8 22,9 3.9 27,6 7,1 7,7 21,3
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 36,3 10,0 9,8 0,4 9,4 0,8 30,3 4,2 3,9 27,0
Miasto 37,3 13,1 11,7 15 11,4 2,0 29,0 7,1 6,0 23,7
powyzej 200 tys. 37,4 14,9 12,8 2,4 12,9 2,5 27,5 6,7 6,9 21,8
ponizej 200 tys. 37,3 11,9 11,0 1,0 10,5 17 29,8 7.4 55 24,8
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 20,2 2,4 2,4 - 23 0,2 18,2 4,5 1,9 15,3
20-40% 28,6 4,7 4,3 0,4 4,5 0,3 252 5,0 3,4 22,1
40-60% 39,5 11,4 10,1 12 10,5 0,8 32,4 6,9 59 26,8
60-80% 48,5 17,3 16,5 1,2 15,9 21 39,2 8,4 8,0 33,0
80-90% 45,0 20,3 18,8 1,8 16,5 4,2 33,2 54 7,1 27,6
90-100% 51,0 28,6 25,0 4,0 24,7 4,9 30,9 6,5 7,7 25,6

Majatek netto (kwantyle)

0-20% 34,0 4,3 3,9 0,4 4,1 0,5 31,6 8,1 4,9 25,6
20-40% 43,8 16,4 15,2 11 15,2 12 33,3 6,9 57 28,9
40-60% 36,3 12,2 11,6 1,0 11,3 0,9 28,1 6,3 6,3 24,0
60-80% 32,6 11,4 11,2 0,2 10,1 15 26,1 4,6 4,7 21,9
80-90% 39,2 15,7 13,8 2,2 14,2 2,5 30,5 6,3 4,3 26,1
90-100% 37,4 16,3 12,8 4,0 12,0 5,0 25,5 33 58 20,8

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegoty: Raport metodyczny; NBP, 2017b).
Kategoria status witasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli gldownego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszka-
niowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcow gléwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne kredyty mieszkaniowe obejmuje kredyty na cele mieszkaniowe
dotyczace nieruchomosci niebedacych gtéwnym miejscem zamieszkania. Kategoria inne kredyty obejmuje kredyty na cele inne niz mieszkaniowe z pominie-
ciem kredytéw na karcie kredytowej oraz w formie linii kredytowej / na rachunku biezacym, tj. kredyty konsumpcyjne, kredyty na finansowanie dziatalnosci

gospodarczej lub zawodowej, kredyty na inne cele oraz pozyczki o przeznaczeniu konsumpcyjnym.
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Tabela A13a. Warunkowe mediany i srednie dla stanu zadtuzenia wedtug form zadtuzenia i grup gospodarstw domowych (tys. z1) (2016)

Kredyty mieszkaniowe Inne formy zadtuzenia tacznie

Zadtuzenie catko-
wite

walutowe ty kredytowe

inne kredyty

media- Srednia e media- érgd- media- s'rgd- media- s’rgd- media- s'rgd- media- e media- s’rgd- media- s’rgd-
na na nia na nia na nia na nia na nia na nia na nia na nia

‘é\gsnﬁﬁ';ie gospodarstwa 10,0 64,4 1148 156,6 103,7 136,2 157,3 210,0 1139 153,0 98,2 152,5 3,0 13,0 1,0 2,0 55 17,7
Odchylenie standardowe (1,0) @1 6.2) (9.6) (6.6) (108)  (209)  (154) .1) (10) (131)  (19.8) 0.2) (1,1) (<0,1) 0.1) (0.4) (1.6)
Status witasciciela
x‘i’fvfg;ﬂe' R G e 33 222 80,0 1145 80,0 103,4 N N . 5 80,0 1145 3,0 16,1 1,0 2,0 55 21,3
m‘r’fc"’ie' z kredytem mieszkanio- 119.6 162,2 115,7 158,2 105,8 136,4 1521 209,9 1139 153,0 84,8 1937 2.9 8,5 1,0 23 8,0 14,6
Najemca lub inny 36 218 1588 2186 1503 2110 N N . . 158,8 218,6 3,0 8,2 0,9 15 45 10,0
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 3,6 35,8 141,2 132,8 1280 1204 140,0 170,4 128,0 1255 N N 17 6,9 0,5 12 2,8 9,1
Samotnie wychowuijacy rodzic 3,0 26,3 75.1 1106 82,0 106,8 N N 70,4 1112 N N 2.1 6,6 1,0 14 33 8,2
Pary bezdzietne 9,0 60,0 103,9 1365 98,8 1273 1498 189,9 1275 1484 61,0 716 3,9 163 11 23 7.2 22,6
Pary z dzieémi 23,6 87,7 1198 165,8 109,6 135,1 1723 2253 116,7 156,0 113.1 186,5 34 154 1,0 23 6,0 20,9
Rodziny rozszerzone 6,2 48,9 75,9 180,7 70,0 1825 N N 69,0 1891 140,0 1334 3,0 125 1,0 18 6,0 17,6
Wiek osoby referencyjnej
16-24 12 22,0 N N N N N N N N . . 1,0 5,7 1,0 16 11 9,5
25-34 58,4 101,0 148,2 1724 1433 158,3 217,1 291,8 148,2 169,3 120,0 154,8 38 10,3 12 23 6,9 135
35-44 33,4 99,7 1228 182,9 1145 1645 1459 205,5 1237 176,1 97,0 181,4 3,2 14,2 1,0 2,0 6,8 20,0
45-54 8,0 52,5 773 131,0 61,8 89,3 146,9 229,9 755 1264 93,1 1537 3,7 16,4 11 2,0 6,1 234
55-64 438 34,1 65,3 1014 63,9 89,4 140,0 1433 62,2 97,4 86,0 1141 2.4 14,8 08 2,0 45 19,9
65-74 31 14,4 30,9 69,5 228 53,1 N N 27,2 64,6 N N 25 77 08 14 35 9,2
75+ 18 5,7 N N N N . . N N . . 17 51 0,6 08 19 65
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujacy 16,2 73,9 118,4 154,5 1100 1322 163,0 212,7 17,4 1495 1136 164,9 3,0 10,3 1,0 18 6,0 14,5
Samozatrudniony 26,9 103,4 120,9 201,9 1080 1880 168,0 238,4 1230 20638 78,5 1209 50 33,6 15 38 13,6 50,8
Emerytowany 31 137 28,6 60,2 228 49,9 36,1 79,7 30,5 60,9 N N 2,3 7.0 0,6 1,0 35 8,6
Inny niepracujgcy 4,0 42,9 150,4 166,0 140,5 140,0 N N 127,6 157,0 N N 2,0 13,0 0,8 1,2 3,2 15,8
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Tabela A13b. Warunkowe mediany i srednie dla stanu zadluzenia wedtug form zadtuzenia i grup gospodarstw domowych (tys. z1) (2016)

Kredyty mieszkaniowe Inne formy zadtuzenia tacznie

Zadtuzenie catko-

i walutowe pod GMZ ty kredytowe

inne kredyty

media- media- Sred- media- Sred- media- Sred- media- Sred- media- sred- media- Sred- media- sred-

na SCEE na nia na nia na nia na nia na nia na nia na nia na nia
Wyks_ztalcenie osoby referen-
cyjnej
Podstawowe lub brak 3,0 16,6 30,0 65,0 35,0 71,3 N N 25,7 58,8 N N 2,6 10,8 0,5 0,9 31 11,9
Srednie 7,6 47,6 89,3 132,6 78,8 120,4 119,2 170,0 88,1 134,5 90,0 110,7 3,2 14,0 1,0 1,7 5,6 17,9
Wyzsze 38,4 103,9 143,9 180,9 129,0 153,8 215,2 240,4 144,7 174,2 104,0 176,2 2,6 11,9 1,0 2,4 7,2 20,2
Klasa miejscowosci zamiesz-
kania
Wie$ 83 61,1 102,0 154,3 90,0 1445 146,9 192,9 106,2 161,5 89,0 98,2 3,0 13,1 1,0 2,0 4,7 16,6
wokot duzych miast 9,8 79,4 183,9 190,8 170,3 184,6 198,8 209,6 190,1 194,9 N N 3,0 78 15 2,6 3,9 10,8
pozostata 8,1 56,2 84,6 142,2 785 132,8 140,0 183,7 85,7 150,5 52,8 77,0 3,0 14,4 0,8 1,8 4,9 17,8
Miasto 11,0 65,7 116,2 157,4 108,0 132,4 164,1 2142 115,7 149,6 104,0 171,2 3,0 13,0 1,0 2,0 6,0 18,1
ponizej 200 tys. 9,4 47,1 94,9 114,8 89,2 102,0 98,7 150,4 94,3 110,1 80,0 133,9 3,0 13,9 1,0 1,9 5,6 18,1
powyzej 200 tys. 15,5 94,2 170,6 206,4 150,0 172,0 240,0 265,9 175,6 199,6 120,0 192,3 2,8 11,5 1,0 2,0 6,9 18,1
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 2,7 29,8 124,8 156,4 101,4 132,1 N N 121,1 135,0 N N 1,9 53 0,3 1,2 2,2 59
20-40% 4,0 255 50,0 95,6 46,8 79,6 76,9 155,7 42,0 90,9 N N 2,4 8,0 0,6 1,6 3,9 10,1
40-60% 9,7 51,6 107,0 120,8 105,0 117,5 119,6 138,4 108,3 125,4 70,4 78,9 3,0 13,3 1,0 1,6 6,0 17,5
60-80% 15,3 64,1 109,8 {18358 102,0 119,3 156,8 191,3 111,4 136,9 83,4 112,1 3,0 17,0 0,9 1,4 6,3 24,6
80-90% 25,4 75,5 117,9 144,6 106,0 123,1 118,7 180,2 113,7 145,2 1231 129,8 53 18,0 1,0 2,1 8,8 24,0
90-100% 59,1 142,7 161,7 241,6 126,0 219,0 221,0 263,2 155,5 229,2 112,0 226,5 4,0 15,7 1,6 3,3 10,3 29,1
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 54 47,4 150,0 205,2 128,6 168,3 258,0 316,3 151,0 198,0 N N 3,2 9,3 0,9 1,7 4,6 10,8
20-40% 85 57,8 108,7 139,3 117,2 131,1 102,9 164,2 112,5 128,5 98,2 207,1 3,0 8,9 1,0 1,6 4,0 10,5
40-60% 9,0 54,6 103,1 131,3 91,0 105,3 142,2 203,5 105,4 131,8 60,4 106,2 2,6 11,5 0,8 1,4 4,9 15,7
60-80% 13,2 62,6 94,2 134,2 85,8 115,3 173,2 196,5 92,9 134,6 90,4 112,7 25 10,1 0,9 1,7 57 15,7
80-90% 24,7 78,1 114,8 157,0 101,1 130,4 176,2 202,3 115,4 155,2 84,4 123,8 3,8 15,8 11 23 73 24,3
90-100% 30,1 109,1 125,6 2147 108,0 206,1 149,0 227,3 120,9 220,4 102,4 168,4 4.4 31,9 1,5 33 20,5 59,6

Uwagi: Wartosci mediany i $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegoéty: Raport metodyczny; NBP, 2017b). N —
brak wartosci ze wzgledu na niska liczebno$¢ w probie (liczba obserwacji mniejsza lub réwna 10). Kategoria status wtasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli gléwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub
posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcéw gtéwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne kredyty mieszkaniowe obejmuje kredyty na cele mieszkaniowe dotyczace nieruchomosci niebedacych
glownym miejscem zamieszkania. Kategoria inne kredyty obejmuje kredyty na cele inne niz mieszkaniowe z pominigciem kredytéw na karcie kredytowej oraz w formie linii kredytowej / na rachunku biezacym, tj. kredyty kon-
sumpcyjne, kredyty na finansowanie dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, kredyty na inne cele oraz pozyczki o przeznaczeniu konsumpcyjnym.
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Tabela B13a. Warunkowe mediany i srednie dla stanu zadluzenia wedtug form zadtuzenia i grup gospodarstw domowych (tys. zt) (2014)

Kredyty mieszkaniowe Inne formy zadtuzenia tacznie
Zadtuzenie
catkowite linia kredytowa

walutowe GMzZ / debet

y kredytowe

inne kredyty

me- sred- me- Sred- me- Sred- me- Sred- me- Sred- me- me- Sred- me- sred- me- Sred-

diana nia diana nia diana nia diana nia diana nia diana nia diana nia diana nia diana nia diana nia
‘é\gsnﬁﬁ';ie gospodarstwa 10,0 57,7 1048 1444 1018 1405 1081 1625 1048 1448 1018  117.8 48 133 2,0 35 15 27 5,0 14,4
Odchylenie standardowe 0.8) @3.7) (9.6) 8.7) (9.6) (92 (259 (202) (111  (95) (128 (126)  (0.4) (1.4) 0.2) 0.4) 0.2) (0.5) 0.3) @7
Status witasciciela
xﬁmﬂggbez LCEn Gl 56 208 948 1081 971 1099 N N . . 948 1081 50 157 2,0 4,0 12 22 52 16,6
x‘g:;‘a,‘;'g zkredytemmiesz- 1150 15p4 1058 1476 1012 1427 1081 1728 1048 1448 N N 75 130 26 42 21 32 8,6 15,0
Najemca lub inny 3.1 138 N N N N . . . . N N 2,9 71 13 2,0 12 33 34 75
Typ gospodarstwa domo-
wego
Jednoosobowe 36 29.1 500 1051 545 95,0 N N 574 1063 N N 23 94 1,0 2,6 05 43 2,6 98
Samotnie wychowujacy rodzic 51 301 50,0 92,1 50,0 82,7 N N 50,0 82,5 N N 25 98 17 34 15 21 25 10,3
Pary bezdzietne 121 724 1296 1754 1450 1879 651 905 1368 1821 920 1280 50 135 2,0 2,6 12 27 51 14,4
Pary z dzie¢mi 175 784 1155 1520 1086 1432 1300 1874 1166 1523 1100 1132 51 136 2,0 41 17 23 51 14,9
Rodziny rozszerzone 6,8 24,1 44,9 70,6 38,1 56,5 N N 44,9 68,2 N N 6,0 16,4 3,0 3,8 1,4 2,8 6,0 17,5
Wiek osoby referencyjnej
16-24 28 71 - - - - - - - - - - 28 71 - - N N 35 73
25-34 39.1 924 1347 1579 1428 1567 N N 1379 1605 N N 6,0 98 2,0 45 18 27 63 101
35-44 232 88.4 1171 1666 1108 1618 1178 1647 1198 1671 1084  117.6 53 139 2,0 3,0 12 23 6,0 16,1
45-54 8,0 402 750 1205 600 1083 69,8 1607 654 1222 820 875 5,0 10,6 2,0 47 15 26 50 104
55-64 57 283 49,2 793 414 655 1389 1425 425 637 1200 1236 44 17,5 12 2,7 11 36 5,1 19,6
65-74 2,9 135 38,0 86,1 N N N N N N N N 2.2 52 15 25 2,0 36 22 50
75+ 41 37,6 N N N N - 5 N N . . 41 38,6 N N N N 3,7 395
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujacy 145 735 1205 1583 1195 1530 1803 1798 1272 1607 1147 1096 51 10,1 2,0 36 12 2.1 56 10,8
Samozatrudniony 207 736 817 1367 719 1366 1723 1373 719 1382 1176 1199 8.1 29,2 30 83 30 6.1 72 291
Emerytowany 45 234 32,0 82,5 32,0 813 N N 27,0 66,0 N N 3,9 157 18 3,0 1,0 2.7 38 16,8
Inny niepracujacy 33 18,9 60,0 703 55,2 658 N N 56,6 66,3 N N 25 72 1,0 21 15 26 2,9 7.8

112 Narodowy Bank Polski



Aneks statystyczny

Tabela B13b. Warunkowe mediany i srednie dla stanu zadtuzenia wedtug form zadtuzenia i grup gospodarstw domowych (tys. zt) (2014)

Kredyty mieszkaniowe Inne formy zadtuzenia tacznie
Zadtuzenie

catkowite linia kredytowa /

walutowe pod GMZ o rty kredytowe

inne kredyty

me- Sred- me- Sred- me- Sred- me- sred- me- Sred- me- me- $red- me- $red- me- $red-
diana nia diana nia diana nia diana nia diana nia diana nia diana nia diana nia diana nia diana nia
Wyksztatcenie osoby
referencyjnej
Podstawowe lub brak 35 19,2 38,0 61,4 38,0 59,3 N N 38,0 58,9 N N 3,2 14,6 1,0 1,9 N N 31 15,2
Srednie 7,3 38,0 78,2 110,5 70,8 107,3 92,4 140,3 68,6 107,4 119,9 118,0 4,6 12,5 2,0 3,7 1,2 2,1 5,0 13,4
Wyzsze 51,5 113,9 148,9 180,5 146,9 176,7 135,2 176,1 151,6 185,6 255,4 117,6 6,1 15,2 2,0 3,6 1,8 4,0 5} 17,0
Klasa miejscowosci
zamieszkania
Wies 6,8 45,0 89,1 118,7 77,1 1153 58,2 135,7 84,8 1171 126,0 120,8 4,7 14,7 2,0 4,1 2,2 2,9 5,0 15,5
Miasto 11,3 63,8 1159 154,1 116,5 150,9 115,9 166,1 120,1 155,9 101,8 117,2 4,9 12,6 2,0 34 13 2,7 50 13,8
powyzej 200 tys. 14,8 95,9 191,5 210,0 196,4 209,1 138,9 186,2 211,7 218,8 106,7 1215 6,0 16,4 1,8 2,9 1,6 &7 6,3 18,7
ponizej 200 tys. 9,9 44,3 76,1 111,8 77,6 109,7 64,0 135,5 75,1 109,1 92,0 113,2 4,1 10,5 2,0 3,7 1,2 1,9 4,5 11,1
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 2,4 115 50,0 65,4 50,0 65,4 - - 42,7 58,5 N N 1,9 4,0 1,0 2,1 11 18 19 4,0
20-40% 4,5 19,1 60,1 73,1 59,3 73,6 N N 62,1 74,0 N N B1S) 8,0 11 2,0 1,2 2,9 34 8.2
40-60% 7,6 38,8 72,6 105,7 85,5 105,9 61,8 104,5 70,0 103,3 N N 3,8 10,2 2,0 2,7 1,2 1,6 4,0 11,3
60-80% 14,2 66,5 119,5 141,9 119,6 137,9 N N 124,4 1435 66,6 89,0 6,2 19,6 2,2 4,3 1,9 2,5 6,4 21,6
80-90% 16,5 72,6 118,3 139,6 111,2 134,9 N N 107,7 135,7 1245 140,8 75 13,0 2,9 39 1,6 2,6 8.2 14,3
90-100% 65,9 137,4 179,6 218,8 167,1 217,3 201,8 216,0 209,9 229,6 108,4 121,4 9,0 24,1 4,6 76 1,8 53 8,8 255
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 3,8 31,7 176,4 195,9 173,2 180,1 N N 168,0 193,0 N N 3,0 7,2 14 2,1 1,2 1,7 815) 79
20-40% 11,9 54,6 100,0 125,8 110,8 130,1 N N 98,5 124,6 N N 4,1 9,9 19 2,8 0,8 1,3 5,0 10,5
40-60% 11,1 61,4 102,5 158,1 99,0 157,1 108,2 149,1 101,6 160,8 N N 52 10,5 21 4,3 2,0 2,8 4,9 10,4
60-80% 11,1 58,1 96,3 136,6 95,8 1354 N N 95,6 135,9 N N 57 12,7 2,0 2,9 2,3 34 6,1 13,8
80-90% 14,3 58,2 72,4 120,2 62,0 110,7 N N 69,9 110,2 N N 6,7 12,5 34 4,8 0,8 2,8 59 12,9
90-100% 28,0 104,1 1216 167,4 106,0 151,1 126,2 1714 151,0 186,6 92,0 95,7 8,6 46,1 9.4 10,4 1,9 59 8,8 53,2

Uwagi: Wartoéci mediany i $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegéty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). N — brak wartosci ze wzgledu na niska liczebno$¢ w probie (liczba obserwacji mniejsza lub réwna 10). Kategoria status wiasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli gtdéwnego miejsca za-
mieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcéw gldwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne kredyty mieszkaniowe obejmuje kredyty na cele mieszkaniowe
dotyczace nieruchomosci niebedacych gléwnym miejscem zamieszkania. Kategoria inne kredyty obejmuje kredyty na cele inne niz mieszkaniowe z pominigeciem kredytéw na karcie kredytowej oraz w formie linii kredytowej / na
rachunku biezacym, tj. kredyty konsumpcyjne, kredyty na finansowanie dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, kredyty na inne cele oraz pozyczki o przeznaczeniu konsumpcyjnym.
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Tabela A14. Udzial poszczegdlnych form zadluzenia w tacznej kwocie zadtuzenia grup gospodarstw domowych (%) (2016)

Kredyty mieszkaniowe .
Inne formy zadtuzenia tacznie

Zadtuzenie
caikowite walutowe et inne Kol IOt
GMZ kredytowe kredyty

Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 83,6 55,5 28,0 71,7 11,9 16,4 1.2 15,2
Odchylenie standardowe - (1,5) 2,9) 2,7) 2,3) (1,9) (1,5) (0,1) (0,5)
Status witasciciela

Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 100,0 30,3 23,8 6,5 - 30,3 69,7 3,6 66,1
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 100,0 97,6 63,1 34,5 94,4 3,2 2,4 0,5 1,9
Najemca lub inny 100,0 63,9 53,1 10,7 - 63,9 36,1 2,6 33,5

Typ gospodarstwa domowego

Jednoosobowe 100,0 83,4 60,1 233 70,4 12,9 16,6 1,2 15,4
Samotnie wychowujacy rodzic 100,0 76,7 58,8 18,0 69,3 7.4 23,3 1,6 21,7
Pary bezdzietne 100,0 77,7 61,7 15,9 70,0 7,7 22,3 15 20,8
Pary z dzie¢mi 100,0 86,8 50,2 36,6 73,0 13,8 13,2 1,0 12,2
Rodziny rozszerzone 100,0 77,7 69,1 8,6 69,0 8,7 22,3 1,6 20,7
Wiek osoby referencyjnej
16-24 100,0 77,3 29,6 47,7 773 - 22,7 3,8 18,9
25-34 100,0 93,1 79,0 14,1 79,7 13,4 6,9 0,8 6,1
35-44 100,0 89,4 53,2 36,2 79,6 9,8 10,6 0,8 9,7
45-54 100,0 73,0 35,3 37,8 60,8 12,2 27,0 1,7 25,3
55-64 100,0 61,8 42,3 19,4 45,0 16,7 38,2 2,0 36,2
65-74 100,0 50,7 32,4 18,2 41,6 9,0 49,3 33 46,1
75+ 100,0 12,8 12,8 - 12,8 - 87,2 4,3 82,8
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujacy 100,0 89,2 58,1 31,1 75,7 13,5 10,8 1,0 9,8
Samozatrudniony 100,0 74,7 52,3 22,4 66,2 8,5 25,3 1,6 23,8
Emerytowany 100,0 53,1 32,1 20,9 47,1 6,0 46,9 23 44,6
Inny niepracujacy 100,0 72,9 53,5 19,4 62,4 10,5 27,1 0,7 26,4
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 100,0 39,3 38,5 0,9 33,7 5,6 60,7 1,0 59,6
Srednie 100,0 75,0 53,5 215 68,3 6,7 25,0 1,2 23,8
Wyzsze 100,0 91,8 57,7 34,0 75,8 16,0 8,2 1,1 7,1
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 100,0 82,9 64,8 18,1 76,0 6,9 17,1 1,0 16,0
wokot duzych miast 100,0 92,5 67,4 25,1 82,3 10,2 7,5 14 6,1
pozostata 100,0 79,2 63,9 15,4 73,6 5,6 20,8 0,9 19,8
Miasto 100,0 83,8 51,9 32,0 70,0 13,9 16,2 1.2 14,9
ponizej 200 tys. 100,0 75,6 52,3 23,2 66,5 9,0 24,4 15 23,0
powyzej 200 tys. 100,0 90,2 51,5 38,7 72,6 17,5 9,8 1,0 8,8
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 100,0 84,4 62,2 22,2 63,5 21,0 15,6 1,0 14,6
20-40% 100,0 72,2 49,5 22,7 61,9 10,3 27,8 21 25,7
40-60% 100,0 79,1 66,7 12,4 71,3 7.9 20,9 11 19,8
60-80% 100,0 79,7 56,9 22,8 72,2 75 20,3 0,8 19,4
80-90% 100,0 81,3 45,9 354 70,6 10,7 18,7 1,2 17,5
90-100% 100,0 91,6 6318) 38,3 75,3 16,3 8,4 13 7,2

Majatek netto (kwantyle)

0-20% 100,0 82,3 &3, dl 27,1 72,5 9,8 17,7 12 16,5
20-40% 100,0 87,7 66,5 21,2 72,9 14,8 12,3 0,8 11,5
40-60% 100,0 83,3 53,0 30,3 77,3 6,0 16,7 0,9 15,8
60-80% 100,0 87,2 59,8 27,4 76,8 10,4 12,8 12 11,6
80-90% 100,0 84,6 44,4 40,1 69,9 14,7 15,4 13 14,1
90-100% 100,0 76,9 51,7 25,3 62,3 14,6 23,1 1,6 21,5

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny; NBP, 2017b).
Kategoria status witasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gléwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszka-
niowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcow gléwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne kredyty mieszkaniowe obejmuje kredyty na cele mieszkaniowe
dotyczace nieruchomosci niebedacych gléwnym miejscem zamieszkania. Kategoria inne kredyty obejmuje kredyty na cele inne niz mieszkaniowe z pominie-
ciem kredytéw na karcie kredytowej oraz w formie linii kredytowej / na rachunku biezacym, tj. kredyty konsumpcyjne, kredyty na finansowanie dziatalnosci
gospodarczej lub zawodowej, kredyty na inne cele oraz pozyczki o przeznaczeniu konsumpcyjnym.
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Tabela B14. Udzial poszczegdlnych form zadtuzenia w facznej kwocie zadluzenia grup gospodarstw domowych (%) (2014)

Kredyty mieszkaniowe Inne formy zadtuzenia tacznie
i:;jl(lz\lzv?tr:e pod i ety inne
walutowe GMZ inne kredytowa | kredyto- kredyty
/ debet we
8,9 8,7

Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 81,6 72,8 72,9 b 18,4 1,0 0,7 16,7
Odchylenie standardowe - 2,2) (3,0) 2,4) (2,8) @,7) 2,2) 0,2) 0,1) 21)
Status witasciciela

Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 100,0 26,8 22,8 4,0 - 26,8 73,2 3,2 1,5 68,5
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 100,0 96,8 86,3 10,6 95,0 1,9 3,2 0,4 0,3 25
Najemca lub inny 100,0 50,2 50,2 - - 50,2 49,8 3,3 4,0 42,4

Typ gospodarstwa domowego

Jednoosobowe 100,0 73,1 73,1 - 67,7 54 26,9 15 1,9 23,5
Samotnie wychowujacy rodzic 100,0 70,4 68,7 1,7 54,8 15,6 29,6 2,4 1,1 26,1
Pary bezdzietne 100,0 86,0 79,8 6,1 75,2 10,8 14,0 0,6 0,4 13,0
Pary z dzieémi 100,0 87,3 75,2 12,0 78,7 8,6 12,7 0,9 0,4 11,4
Rodziny rozszerzone 100,0 37,7 33,9 3,8 34,3 3,4 62,3 2,4 2,2 57,7
Wiek osoby referencyjnej
16-24 100,0 - - - - - 100,0 - 47 95,3
25-34 100,0 93,4 86,1 73 86,7 6,8 6,6 05 0,5 5,6
35-44 100,0 88,6 783 10,3 81,4 71 11,4 0,7 05 10,3
45-54 100,0 77,4 66,5 10,9 68,7 87 22,6 2,3 0,7 19,7
55-64 100,0 44,7 36,3 84 27,9 16,8 55,3 1,6 1,8 51,9
65-74 100,0 64,5 60,0 45 30,7 33,9 355 3,0 29 29,5
75+ 100,0 2,1 2,1 - 2,1 - 97,9 11 0,1 96,6
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujgcy 100,0 89,9 80,5 9,4 81,2 87 10,1 0,9 05 8,8
Samozatrudniony 100,0 69,5 61,0 85 61,1 8,4 30,5 0,9 1,0 28,6
Emerytowany 100,0 375 34,3 32 27,4 10,2 62,5 2,1 1,3 59,1
Inny niepracujgcy 100,0 66,1 55,2 10,9 58,9 72 33,9 2,4 1,6 30,0
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 100,0 29,0 26,1 2,9 26,7 2,3 71,0 14 0,2 69,4
Srednie 100,0 71,8 64,5 73 62,9 8.8 28,2 1,7 0,8 25,7
Wyzsze 100,0 91,8 81,5 10,4 82,9 9,0 82 0,5 0,6 7,1
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wie$ 100,0 72,8 69,3 35 67,1 57 27,2 1,0 0,7 25,5
Miasto 100,0 84,6 74,0 10,7 74,9 9,7 15,4 1,0 0,7 13,7
powyzej 200 tys. 100,0 87,4 74,7 12,7 78,9 8,5 12,6 0,5 0,7 11,4
ponizej 200 tys. 100,0 81,0 73,0 8,0 69,6 11,4 19,0 1,7 0,6 16,7
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 100,0 68,4 68,4 - 56,9 11,5 31,6 4,0 15 26,1
20-40% 100,0 63,0 57,9 51 60,9 2,1 37,0 18 1,8 334
40-60% 100,0 78,4 69,2 9,2 71,0 7.4 21,6 1,2 0,6 19,8
60-80% 100,0 76,2 70,2 6,1 70,5 57 23,8 1,1 0,6 22,0
80-90% 100,0 86,8 76,8 10,0 68,7 18,1 13,2 0,6 0,6 12,0
90-100% 100,0 89,4 775 11,9 80,9 85 10,6 0,7 0,6 9,3

Majatek netto (kwantyle)

0-20% 100,0 78,9 65,5 133 73,4 55 2Ll 1,6 0,8 18,8
20-40% 100,0 86,2 83,1 3,2 79,1 7,1 13,8 0,8 0,3 12,7
40-60% 100,0 86,8 81,6 82 81,6 a2 13,2 1,2 0,8 11,2
60-80% 100,0 82,5 80,4 2,0 72,9 9,6 17,5 0,7 0,9 16,0
80-90% 100,0 83,3 67,5 15,8 68,9 14,4 16,7 13 0,5 14,8
90-100% 100,0 69,9 49,8 20,1 57,6 12,3 30,1 0,9 0,9 28,4

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdly: Raport metodyczny; NBP, 2017b).
Kategoria status witasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gléwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszka-
niowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcoéw gléwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne kredyty mieszkaniowe obejmuje kredyty na cele mieszkaniowe
dotyczace nieruchomosci niebedacych gléwnym miejscem zamieszkania. Kategoria inne kredyty obejmuje kredyty na cele inne niz mieszkaniowe z pominie-
ciem kredytéw na karcie kredytowej oraz w formie linii kredytowej / na rachunku biezacym, tj. kredyty konsumpcyjne, kredyty na finansowanie dziatalnosci
gospodarczej lub zawodowej, kredyty na inne cele oraz pozyczki o przeznaczeniu konsumpcyjnym.
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Tabela A15. Udziat grup gospodarstw domowych w poszczegdlnych formach zadtuzenia (%) (2016)

Kredyty mieszkaniowe Inne formy zadtuzenia tacznie
Zadtuzenie
catkowite pod karty .
MM kredytowe e ety
Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Odchylenie standardowe - - - - - - - - -

Status wiasciciela

Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 17,5 6,4 75 4,1 - 44,7 74,5 53,5 76,1
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 76,0 88,7 86,3 93,5 100,0 20,5 11,3 32,3 9,7
Najemca lub inny 6,5 4,9 6,2 2,5 - 34,8 14,2 14,2 14,2
Typ gospodarstwa domowego

Jednoosobowe 9,0 9,0 9,7 7,5 8,9 9,8 9,1 9,0 9,1
Samotnie wychowujacy rodzic 2,5 23 2,6 1,6 2,4 15 3,5 3,4 BI5)
Pary bezdzietne 17,4 16,1 19,3 9,9 16,9 11,2 23,6 22,6 23,7
Pary z dzie¢mi 59,3 61,6 53,6 77,4 60,4 68,7 47,6 49,1 47,5
Rodziny rozszerzone 11,9 11,1 14,8 3,7 11,5 8,7 16,2 16,0 16,2

Wiek osoby referencyjnej

16-24 0,4 0,3 0,2 0,6 0,4 - 0,5 1.2 0,5
25-34 27,8 31,0 39,6 14,0 30,9 31,3 11,7 19,0 111
35-44 41,7 44,6 40,0 53,9 46,3 34,5 26,8 29,9 26,6
45-54 16,8 14,7 10,7 22,6 14,3 17,3 27,6 239 27,9
55-64 10,8 8,0 8,2 7,5 6,8 15,2 25,1 18,8 25,6
65-74 2,2 1,3 1,3 14 13 1,7 6,6 6,1 6,6
75+ 0,3 0,0 0,1 - 0,1 - 16 11 1,7

Status osoby referencyjnej na rynku pracy

Pracujacy 67,8 72,3 70,9 75,2 71,6 76,7 44,7 59,8 43,5
Samozatrudniony 21,9 19,6 20,6 17,5 20,2 15,6 33,8 28,9 34,2
Emerytowany 3,7 2,4 2,2 2,8 2,4 19 10,6 7,2 10,9
Inny niepracujacy 6,6 57 6,3 4,5 57 58 10,9 4,1 11,4
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 2,3 11 1,6 0,1 11 11 8,5 2,0 9,0
Srednie 41,7 375 40,2 32,0 39,7 237 63,6 443 65,1
Wyzsze 55,9 61,4 58,2 67,9 59,1 75,2 28,0 53,7 26,0
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wie$ 28,4 28,2 33,2 18,3 30,1 16,5 29,6 25,3 29,9
wokot duzych miast 7,9 8,7 9,5 7,0 9,0 6,7 3,6 9,2 3,2
pozostata 20,6 19,5 23,6 11,3 21,1 9,7 26,0 16,1 26,7
Miasto 71,6 71,8 66,8 81,7 69,9 83,5 70,4 74,7 70,1
ponizej 200 tys. 30,9 28,0 29,1 25,6 28,7 235 46,1 385 46,6
powyzej 200 tys. 40,6 43,8 37,7 56,0 41,2 60,0 243 36,2 23,4
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 54 54 6,0 4,2 4,7 9,5 51 4,5 51
20-40% 6,7 58 6,0 54 58 58 11,4 11,7 11,3
40-60% 16,7 15,8 20,0 7.4 16,6 11,0 21,2 15,3 21,6
60-80% 233 22,3 23,9 19,0 235 14,8 28,8 16,8 29,7
80-90% 14,3 13,9 11,8 18,0 14,1 12,9 16,3 14,6 16,4
90-100% 33,6 36,9 32,3 45,9 35,3 46,0 17,3 37,1 15,8

Majatek netto (kwantyle)

0-20% 14,7 14,4 14,6 14,2 14,8 EI21) 15,8 14,9 15,9
20-40% 18,3 19,3 22,0 13,9 18,6 22,9 13,7 12,9 13,8
40-60% 15,1 15,1 14,4 16,3 16,3 7,6 15,4 11,6 15,7
60-80% 18,0 18,7 19,3 17,6 19,2 15,7 14,0 18,1 13,7
80-90% 14,1 14,3 11,3 20,2 13,7 17,4 13,2 15,9 13,0
90-100% 19,8 18,2 18,4 17,9 17,2 24,3 27,8 26,6 27,9

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdly: Raport metodyczny; NBP, 2017b).
Kategoria status witasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gléwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszka-
niowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcoéw gléwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne kredyty mieszkaniowe obejmuje kredyty na cele mieszkaniowe
dotyczace nieruchomosci niebedacych gléwnym miejscem zamieszkania. Kategoria inne kredyty obejmuje kredyty na cele inne niz mieszkaniowe z pominie-
ciem kredytéw na karcie kredytowej oraz w formie linii kredytowej / na rachunku biezacym, tj. kredyty konsumpcyjne, kredyty na finansowanie dziatalnosci
gospodarczej lub zawodowej, kredyty na inne cele oraz pozyczki o przeznaczeniu konsumpcyjnym.
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Tabela B15. Udzial grup gospodarstw domowych w poszczegélnych formach zadtuzenia (%) (2014)

Kredyty mieszkaniowe Inne formy zadtuzenia tacznie

Zadtuzenie e
catkowite pod karty inne
s | v | B | e ||t | w5 | 5,

Wszystkie gospodarstwa domowe 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Odchylenie standardowe - - - - - - - - - -

Status wiasciciela

Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 18,7 6,1 5,9 8,5 - 57,5 74,5 58,8 42,0 76,8
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 76,8 91,1 91,0 91,5 100,0 16,3 13,2 26,5 31,0 11,7
Najemca lub inny 4,5 2,8 31 - - 26,2 12,3 14,7 27,0 11,6
Typ gospodarstwa domowego

Jednoosobowe 6,7 6,0 6,7 - 6,2 4,2 9,8 9,6 19,1 9,5
Samotnie wychowujacy rodzic 3,1 2,7 29 0,6 2,3 5,6 5,0 73 4,9 4,9
Pary bezdzietne 23,6 24,9 259 16,3 24,4 29,3 18,1 131 14,5 18,5
Pary z dzie¢mi 58,8 62,8 60,8 79,7 63,4 57,9 40,8 51,8 36,8 40,3
Rodziny rozszerzone 78 3,6 3,6 33 3,6 3,1 26,3 18,2 24,7 26,9
Wiek osoby referencyjnej

16-24 0,1 - - - - - 0,5 - 0,6 0,5
25-34 31,0 35,4 36,7 255 36,8 241 11,1 15,4 22,5 10,4
35-44 39,0 42,4 42,0 45,3 43,6 32,0 243 25,8 27,2 24,1
45-54 15,2 14,4 13,9 18,7 14,4 15,2 18,8 34,4 14,8 18,0
55-64 9,9 54 5,0 9,4 3,8 19,2 29,9 15,9 25,7 30,9
65-74 21 1,6 1,7 11 0,9 8,0 4,0 6,0 8,9 3,7
75+ 21 0,1 0,1 - 0,1 - 11,3 23 0,3 12,3

Status osoby referencyjnej na rynku pracy

Pracujacy 71,4 78,7 79,0 75,8 79,5 71,6 39,3 60,3 50,9 375
Samozatrudniony 17,2 14,7 14,4 16,5 14,4 16,6 28,6 15,0 26,2 29,5
Emerytowany 7,2 3,3 3,4 2,6 2,7 8,4 24,4 15,0 13,4 25,4
Inny niepracujacy 4,2 34 3,2 51 34 85 7,7 9,7 9,6 7,5
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 3,2 11 11 11 1,2 0,8 12,3 4,4 11 13,2
Srednie 40,9 36,0 36,3 33,6 353 41,6 62,9 68,7 49,2 63,1
Wyzsze 55,9 62,9 62,6 65,3 63,5 57,6 24,9 26,9 49,8 23,7
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 25,2 22,5 24,0 10,0 23,2 16,5 37,4 255 255 38,6
Miasto 74,8 775 76,0 90,0 76,8 835 62,6 745 74,5 61,4
powyzej 200 tys. 42,5 455 43,6 60,9 46,0 41,4 29,2 22,3 44,5 29,0
ponizej 200 tys. 32,3 32,0 32,4 29,1 30,8 42,1 334 52,2 30,0 32,4
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 2,2 1.8 2,0 - 1,7 29 37 8,5 4,7 34
20-40% 51 3.9 4,1 2,9 4,3 1,3 10,3 9,1 13,7 10,2
40-60% 14,4 13,8 13,7 14,9 14,0 12,2 16,9 17,0 12,9 17,1
60-80% 30,1 28,1 29,0 20,6 29,1 19,8 39,0 33,2 27,7 39,8
80-90% 15,5 16,5 16,3 17,4 14,6 32,1 11,2 9,8 13,0 11,2
90-100% 32,8 35,9 34,9 44,1 36,4 31,8 18,9 225 27,9 18,3

Majatek netto (kwantyle)

0-20% 10,1 9,8 9,1 15,2 10,2 6,4 11,7 15,8 11,4 11,4
20-40% 223 235 25,4 79 242 182 16,7 17,9 10,2 16,9
40-60% 21,0 223 235 12,4 235 126 151 24,8 24,4 14,1
60-80% 17,7 17,9 19,6 41 177 195 169 12,1 22,4 17,0
80-90% 10,7 10,9 9,9 19,0 101 176 9,7 13,8 83 9,5
90-100% 18,3 15,6 125 41,4 144 258 299 15,6 233 31,1

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny; NBP, 2017b).
Kategoria status witasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli gtdéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszka-
niowy pod te nieruchomos¢ oraz najemcéw gltéwnego miejsca zamieszkania. Kategoria inne kredyty mieszkaniowe obejmuje kredyty na cele mieszkaniowe
dotyczace nieruchomosci niebedacych gtdéwnym miejscem zamieszkania. Kategoria inne kredyty obejmuje kredyty na cele inne niz mieszkaniowe z pominie-
ciem kredytow na karcie kredytowej oraz w formie linii kredytowej / na rachunku biezacym, tj. kredyty konsumpcyjne, kredyty na finansowanie dziatalnosci
gospodarczej lub zawodowej, kredyty na inne cele oraz pozyczki o przeznaczeniu konsumpcyjnym.
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Tabela A16. Wskazniki obcigzenia dtugiem wedtug grup gospodarstw domowych (2016)

DSTI
% GD % e % GD, dla kté-
dfema wsk di rych wskaznik
cza 40% przekracza 75%
Wszystkie gospodarstwa domowe 14,3 3,3 21,3 4,0 2,0 55
Odchylenie standardowe (0,4) (0,4) 1,9 (0,5) (0,2) (0,6) (0,8)
Status witasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 11,0 1,7 7,5 0,8 0,5 1,0 0,1
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 18,4 13,4 172,0 26,2 13,2 26,8 8,0
Najemca lub inny 11,5 2,3 11,2 12 0,4 22,3 13,8
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 18,3 2,6 17,1 3,2 1,7 3,9 4,4
Samotnie wychowujgcy rodzic 12,7 2,1 10,4 2,9 1,9 55 8,1
Pary bezdzietne 15,4 4,0 22,2 3,7 18 7,5 4,3
Pary z dzie¢mi 14,2 4,1 38,6 6,3 3,0 83 38
Rodziny rozszerzone 10,5 2,3 9,9 1,5 1,2 2,6 15
Wiek osoby referencyjnej
16-24 73 0,7 BI5| 1,9 1,9 13 33
25-34 16,0 6,8 94,3 11,4 58 28,4 9,1
35-44 14,8 4,0 54,4 75 3,0 10,3 3,9
45-54 13,5 39 16,0 33 2,2 4,2 4,0
55-64 14,2 29 12,1 1,9 13 21 2,7
65-74 12,4 15 9,2 0,5 0,3 18 2,9
75+ 12,1 04 6,6 0,1 0,0 0,8 19
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujgcy 14,1 2,9 28,4 57 2,5 9,7 54
Samozatrudniony 17,7 8,4 48,2 7,4 4,8 3,9 0,6
Emerytowany 12,7 1,2 9,5 0,3 0,1 1,7 2,8
Inny niepracujacy 14,0 4,7 15,1 3,1 2,5 3,7 4,3
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 14,0 2,5 11,4 0,6 0,1 3,4 6,1
Srednie 13,6 2,9 16,3 2,8 1,7 4,2 3,7
Wyzsze 15,5 4,5 60,4 8,6 4,0 10,5 32
Klasa miej osci ieszkania
Wies 13,5 35 16,9 3.2 1,7 2,9 19
wokot duzych miast 13,1 2,6 15,8 7,1 4,1 2,9 3,5
pozostata 13,5 3,7 17,0 2,3 1,3 29 1,6
Miasto 14,6 31 22,9 4,4 2,2 7,6 4,8
ponizej 200 tys. 14,0 2,7 19,5 2,9 1,6 55 43
powyzej 200 tys. 16,0 3,9 375 7,0 33 12,6 5,8
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 23,1 55 19,4 33 2,9 &7 4,9
20-40% 15,9 2,8 13,0 25 1,6 37 4.8
40-60% 14,3 g3 20,7 58 2,6 54 33
60-80% 14,1 31 24,1 4,2 1,7 5,6 3,8
80-90% 11,7 13 29,5 4,1 11 8,9 2,9
90-100% 11,2 1,8 41,0 4,0 1,7 8,1 25

Majatek netto (kwantyle)

0-20% 14,1 3,2 15,5 4,4 2,8 63,8 18,8
20-40% 14,1 2,8 21,7 3,6 1,8 6,2 0,7
40-60% 13,0 2,3 18,5 3,0 13 3.2 -
60-80% 15,6 29 20,8 3.9 1.4 2,9 =
80-90% 15,3 4,5 33,0 4,7 2,7 34 -
90-100% 16,0 57 36,4 51 32 1.8 =

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wlasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-

dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gléwnego miejsca zamieszkania.
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Tabela B16. Wskazniki obcigzenia dtugiem wedlug grup gospodarstw domowych (2014)

DSTI
% GD % e % GD, dla kté-
dfema wsk di rych wskaznik
cza 40% przekracza 75%
Wszystkie gospodarstwa domowe 14,3 3,6 21,5 3,7 1,8 6,6
Odchylenie standardowe (0,6) (0,4) 1,7) (0,6) (0,3) (0,7) (0,8)
Status witasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 11,1 2,0 11,7 0,6 0,2 1,7 0,0
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 20,2 16,4 192,6 29,4 14,1 26,7 10,8
Najemca lub inny 13,4 2,1 10,8 0,8 0,6 46,3 13,0
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 17,2 2,9 18,5 1,6 0,9 7,2 3,5
Samotnie wychowujgcy rodzic 13,0 3,6 17,8 2,7 2,0 5,6 7,2
Pary bezdzietne 16,3 g2 28,3 4,8 2,7 58 Bi5
Pary z dzie¢mi 14,7 4,7 33,8 6,1 2,7 11,3 53
Rodziny rozszerzone 9,6 2,7 10,9 1,5 0,4 2,4 2,5

Wiek osoby referencyjnej

16-24 8,1 15 8,7 1,0 1,0 48,7 6,9
25-34 17,9 5,0 86,2 11,8 59 28,4 7,9
35-44 14,0 50 412 6,7 34 11,7 48
45-54 12,5 3,7 18,7 1,6 0,8 39 31
55-64 134 39 14,8 13 0,7 3,6 37
65-74 12,0 13 10,5 0,3 0,2 1,6 32
75+ 17,8 1,4 18,5 1,2 0,0 24 1,2
Status osoby referencyjnej na rynku
pracy
Pracujgcy 14,0 34 29,8 58 3,1 10,2 51
Samozatrudniony 12,8 7,2 26,0 4,9 2,2 2,7 0,6
Emerytowany 15,7 2,6 14,9 1,3 0,3 2,6 33
Inny niepracujacy 14,8 34 11,5 1,7 0,8 6,8 5,3
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 13,4 3,0 111 1,0 0,5 4,2 4,5
Srednie 13,2 3,9 17,6 2,9 14 4,5 4,3
Wyzsze 17,1 3,2 78,2 7,7 3,6 15,5 3,4
Klasa miej osci ieszkania
Wies 13,6 31 16,3 2,8 11 2,7 18
Miasto 14,7 3,8 26,1 4,2 2,1 9,1 53
powyzej 200 tys. 17,7 41 34,9 57 3,0 13,0 55
ponizej 200 tys. 13,1 3,7 21,8 33 1,6 75 51
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 19,4 4,7 17,1 19 1,6 4,6 51
20-40% 15,3 3.2 17,0 1,9 1,0 6,1 3,6
40-60% 16,0 3,7 19,4 3,6 2,2 58 6,2
60-80% 13,4 44 23,0 6,8 3,0 6,6 4,1
80-90% 12,5 21 21,3 4,1 1,6 55 18
90-100% 10,8 1,7 44,4 4,9 0,8 12,2 1,4

Majatek netto (kwantyle)

0-20% 14,7 3,1 13,6 3,0 1.6 71,6 18,0
20-40% 14,3 4,7 29,2 53 2,1 75 225
40-60% 13,6 2,1 24,3 3,7 19 4,5 0,3
60-80% 13,8 2,6 20,2 2,4 15 2,5 =
80-90% 133 3,9 25,6 2,8 1.8 19 -
90-100% 16,0 6,8 31,8 5,6 2,1 19 -

Uwagi: Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzystaniem 1000 wag replikowanych (szczegdty: Raport metodyczny;
NBP, 2017b). Kategoria status wtasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wiascicieli gtéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posia-

dajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomo$¢ oraz najemcéw gléwnego miejsca zamieszkania.
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Tabela A17. Dochody netto a wydatki ogétem i wydatki konsumpcyjne (tys. zt) wedtug grup gospodarstw domowych (2016)

Dochody netto Wydatki ogotem Wydatki konsumpcyjne
mediana srednia mediana srednia mediana srednia
(tys. zt) (tys. zl) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Wszystkie gospodarstwa domowe 46,6 55,0 33,0 38,6 13,2 15,4
Odchylenie standardowe 0,7) 0,7 0,3 0,5 (<0.1) (0,1)
Status witasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 47,0 55,4 32,8 38,7 13,2 15,7
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 66,3 77,0 43,6 51,2 15,8 18,8
Najemca lub inny 33,2 40,8 27,3 30,8 10,3 12,3
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 20,4 25,6 18,2 21,4 7,2 7,9
Samotnie wychowujacy rodzic 33,2 41,2 27,2 31,0 12,0 13,0
Pary bezdzietne 43,9 51,7 33,3 37,5 13,2 14,3
Pary z dzie¢mi 60,1 72,3 41,3 49,4 18,0 19,5
Rodziny rozszerzone 66,6 70,9 40,9 45,6 18,0 19,8
Wiek osoby referencyjnej
16-24 27,0 34,5 27,6 30,1 9,6 10,5
25-34 51,9 57,5 37,3 42,7 14,1 15,6
35-44 59,4 70,4 41,3 48,3 16,8 18,5
45-54 56,2 62,8 37,7 44,9 15,0 17,7
55-64 45,5 56,0 30,7 36,8 13,0 15,2
65-74 32,9 41,0 25,7 29,5 10,3 12,6
75+ 25,6 32,2 20,2 24,0 8,4 10,5
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujacy 58,2 65,5 38,3 44,2 14,9 17,3
Samozatrudniony 57,4 75,1 43,3 53,4 15,7 19,2
Emerytowany 31,8 39,4 24,3 28,5 10,1 12,1
Inny niepracujgcy 30,0 37,0 25,9 29,4 10,8 12,8
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 26,7 35,4 19,9 23,4 9,0 11,0
Srednie 45,1 51,1 31,9 36,8 13,2 15,2
Wyzsze 62,3 75,2 43,3 51,3 15,6 18,2
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 47,8 54,4 32,2 36,4 13,2 15,7
wokdt duzych miast 57,2 66,3 41,8 45,2 17,8 18,7
pozostata 45,6 51,9 30,5 34,5 12,8 15,0
Miasto 45,9 55,3 33,3 39,7 13,2 15,2
ponizej 200 tys. 45,1 52,9 32,1 38,1 13,2 15,0
powyzej 200 tys. 47,7 59,6 35,0 42,5 13,2 15,5
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 16,0 15,3 16,2 19,0 6,6 8,0
20-40% 30,3 30,7 25,6 27,8 10,8 11,6
40-60% 46,6 46,5 34,8 37,1 14,4 15,4
60-80% 64,3 65,0 40,3 44,7 15,6 17,8
80-90% 85,9 86,7 49,0 54,4 19,5 21,3
90-100% 1219 148,8 63,2 74,5 25,2 26,7
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 29,7 35,5 24,3 26,8 9,6 11,0
20-40% 36,1 41,6 26,8 30,7 11,9 12,6
40-60% 47,4 52,5 32,7 36,0 13,1 14,9
60-80% 56,2 60,9 36,7 41,6 14,4 16,9
80-90% 60,9 69,2 43,4 49,4 18,0 19,8
90-100% 78,0 99,6 52,9 66,4 20,4 22,8

Uwagi: Wartosci mediany i $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzysta-
niem 1000 wag replikowanych (szczeg6ty: Raport metodyczny; NBP, 2017b). Kategoria status wtasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wlasci-
cieli gtdéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos$¢ oraz najemcéw giéwnego
miejsca zamieszkania.
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Tabela B17. Dochody netto a wydatki ogétem i wydatki konsumpcyjne (tys. zt) wedtug grup gospodarstw domowych (2014)

Dochody netto Wydatki ogotem Wydatki konsumpcyjne
mediana srednia mediana srednia mediana srednia
(tys. zt) (tys. zl) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Wszystkie gospodarstwa domowe 39,5 48,6 27,5 29,7 13,2 14,8
Odchylenie standardowe (0,9 0,9 0,9 0,3 0,2) 0,2)
Status wiasciciela
Wiasciciel bez kredytu mieszkaniowego 40,9 49,1 28,8 30,2 13,2 15,3
Wiasciciel z kredytem mieszkaniowym 60,2 72,7 36,0 36,9 15,7 17,7
Najemca lub inny 26,4 35,5 22,8 24,5 10,3 11,8
Typ gospodarstwa domowego
Jednoosobowe 18,0 23,6 15,6 17,9 7.2 7.9
Samotnie wychowujacy rodzic 27,2 42,0 24,0 25,0 11,7 12,4
Pary bezdzietne 40,2 48,2 29,7 30,4 13,2 14,3
Pary z dzie¢mi 51,6 60,4 35,8 35,3 17,6 18,2
Rodziny rozszerzone 57,0 63,1 36,0 36,0 18,6 19,0
Wiek osoby referencyjnej
16-24 21,9 25,7 21,6 21,4 8,4 9,4
25-34 47,7 54,4 30,0 31,1 14,0 15,2
35-44 49,0 55,4 33,7 34,4 16,9 17,6
45-54 48,5 58,0 30,0 32,8 14,4 16,2
55-64 38,1 48,4 25,8 29,0 12,6 14,6
65-74 27,9 35,7 21,6 24,5 10,2 12,2
75+ 22,6 30,0 19,0 22,3 8,7 10,7
Status osoby referencyjnej na rynku pracy
Pracujgcy 51,2 58,7 30,6 33,5 15,0 16,7
Samozatrudniony 55,1 70,5 36,0 35,9 16,8 17,8
Emerytowany 28,8 35,6 22,8 25,4 10,8 12,5
Inny niepracujacy 22,5 29,0 20,2 22,6 9,6 11,4
Wyksztatcenie osoby referencyjnej
Podstawowe lub brak 21,8 29,4 18,0 21,5 8,5 11,1
Srednie 38,1 46,3 27,4 29,1 13,2 14,7
Wyzsze 57,2 67,5 36,0 36,7 15,6 17,4
Klasa miejscowosci zamieszkania
Wies 38,6 47,7 26,4 28,9 13,2 14,9
Miasto 39,9 49,0 27,7 30,0 12,8 14,7
powyzej 200 tys. 415 53,9 30,0 32,0 13,5 15,5
ponizej 200 tys. 38,4 46,0 26,4 28,8 12,6 14,2
Dochéd netto (kwantyle)
0-20% 13,8 12,6 14,4 15,4 6,6 7,8
20-40% 25,4 25,6 21,6 22,9 10,2 11,0
40-60% 39,6 39,6 30,0 29,7 13,8 14,7
60-80% 56,6 57,3 36,0 36,2 18,1 18,5
80-90% 79,3 79,3 36,3 40,4 19,2 20,4
90-100% 113,7 136,2 45,0 47,8 22,2 23,2
Majatek netto (kwantyle)
0-20% 24,5 28,9 19,2 22,2 9,6 10,9
20-40% 33,4 38,5 24,0 26,1 11,9 12,6
40-60% 38,9 47,0 26,5 29,1 13,2 14,6
60-80% 48,9 57,0 30,0 32,4 15,1 16,3
80-90% 55,3 64,5 35,5 35,4 17,1 18,1
90-100% 61,3 78,1 36,0 41,4 19,4 20,6

Uwagi: Warto$ci mediany i $redniej przedstawiono w cenach biezacych. Odchylenie standardowe wyliczono wg metody Rao-Wu z wykorzysta-
niem 1000 wag replikowanych (szczegoty: Raport metodyczny; NBP, 2017b). Kategoria status wiasciciela dzieli gospodarstwa domowe na wtasci-
cieli gtdéwnego miejsca zamieszkania nieposiadajacych lub posiadajacych kredyt mieszkaniowy pod te nieruchomos$¢ oraz najemcéow giéwnego
miejsca zamieszkania.
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Aktywa — zasoby zgromadzone przez gospodarstwa domowe, ktore majq postac¢ rzeczowa (ak-

tywa rzeczowa) lub finansowa (aktywa finansowe).

Aktywa finansowe — aktywa zgromadzone przez gospodarstwa domowe w postaci depozytow
oszczednosciowych, polis ubezpieczeniowych, dobrowolnych programoéw emerytalnych (z wy-
Iaczeniem Pracowniczych Programow Emerytalnych), udzialéw w funduszach inwestycyjnych,
akgcji i obligacji i innych aktywow finansowych oraz naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych
osobom prywatnym. Kategoria inne aktywa finansowe zawiera srodki finansowe na rachunkach
zarzadzanych przez specjalistow (np. makleréw, doradcéw finansowych), instrumenty pochod-
ne, certyfikaty oparte na indeksach, posiadane udziaty w firmie (firmach) nienotowanych na
gietdzie (w obrocie publicznym) wylacznie w charakterze inwestora, metale szlachetne oraz tan-
tiemy. Nalezno$ci gospodarstw domowych z tytulu uczestnictwa w publicznych i pracowniczych
programach emerytalnych (w tym w PPE) nie s traktowane jako aktywa finansowe gospodarstw

domowych.

Aktywa finansowe plynne - aktywa finansowe zgromadzone przez gospodarstwa domowe,
ktore moga zosta¢ w krétkim czasie zamienione na srodki pieniezne. Obejmuja: depozyty osz-
czednosciowe, udzialy w funduszach inwestycyjnych, akcje, obligacje oraz pozostate aktywa
finansowe, z wyjatkiem $rodkéw zgromadzonych w dobrowolnych programach emerytalnych i z

tytutu ubezpieczen na zycie.

Aktywa rzeczowe — posiadane przez gospodarstwa domowe nieruchomosci (gtéwne miejsce
zamieszkania, inne nieruchomosci), pojazdy, przedmioty wartosciowe i majatek z dziatalnosci

gospodarczej.

Debt-to-Assets (DTA) — relacja biezacej wartosci zadtuzenia do wartosci aktywow zgromadzo-
nych przez gospodarstwa domowe. Informuje o mozliwosci sptaty dlugu z posiadanych akty-

wow, w tym o mozliwosci absorbcji wzrostow kosztow obstugi dtugu.

Debt-to-Income (DTI) — relacja biezacej wartosci zadtuzenia do rocznego dochodu gospodarstw
domowych (w kategoriach netto lub brutto).

Debt-Service-to-Income (DSTI) — relacja miesigecznej wartosci raty kredytowej do miesiecznego
dochodu gospodarstw domowych (w kategoriach netto lub brutto). Okresla jaka czes¢ dochodu
przeznaczana jest co miesiac na sptate dlugu. Wskaznik uwzglednia obciazenie gospodarstw
domowych z tytutu wszystkich rodzajéow zadtuzenia, z pominigciem kredytéw na karcie kredy-

towej, w linii kredytowej lub w rachunku biezacym.
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Dochoéd gospodarstw domowych — stanowi sume dochodéw z pracy zarobkowej (pracy najem-
nej, pracy na wilasny rachunek) oraz innych zrédet dochodéw ($wiadczenia emerytalne i rento-
we, zyski i inne dochody) uzyskiwanych przez czlonkéw gospodarstwa domowego w wieku i
powyzej 16. roku zycia. Mierzony w kategoriach netto oraz brutto.

Szczegdtowo, dochdd gospodarstw domowych obejmuje nastepujace zrédta dochoddéw: praca
najemna, praca (w tym pomaganie w pracy) na wlasny rachunek, emerytura publiczna, renta,
emerytura prywatna i z pracowniczych programow emerytalnych, zasitek i Swiadczenie dla bez-
robotnych, pomoc publiczna (zasitki rodzinne, mieszkaniowe, socjalne, stypendia), dary i alimen-
ty, dochody z wynajmu nieruchomosci, dochody z tytutu wlasnosci aktywow finansowych (de-
pozyty, akcje, obligacje), dywidendy, zyski z inwestycji kapitalowych przedsigbiorstwa, inne

dochody (wygrane, odszkodowania, odprawy, nagrody), pozostawanie na utrzymaniu.

Inne formy zadluzenia (takze: kredyty inne niz mieszkaniowe oraz pozyczki, kredyty inne niz
mieszkaniowe) — kredyt lub pozyczka na cele inne niz mieszkaniowe. Do tej kategorii zaliczono:
kredyty konsumpcyjne (na zakup samochodu lub innego srodka transportu, cele edukacyjne,
pokrycie kosztow utrzymania), kredyty na karcie kredytowej, kredyty w formie linii kredytowej /
na rachunku biezacym, kredyty na finansowanie dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, kre-
dyty na inne cele (w tym kredyty na splate innych dtugéw) oraz pozyczki od oséb prywatnych

lub pracodawcow o przeznaczeniu konsumpcyjnym.
Kredyt hipoteczny - kredyt mieszkaniowy zabezpieczony hipoteka na nieruchomosci.

Kredyt konsumpcyjny — kredyt przeznaczony na finansowanie biezacych potrzeb i wyposazenia
gospodarstwa domowego. Do tej kategorii zaliczono: kredyty na pokrycie kosztow utrzymania,
kredyty na zakup samochodu lub innego $rodka transportu oraz kredyty na cele edukacyjne.

Kredyt mieszkaniowy — kredyt zaciaggany w celu zaspokojenia potrzeb mieszkaniowych gospo-
darstwa domowego. Do tej kategorii zaliczono: kredyty na zakup gléwnego miejsca zamieszka-
nia, kredyty na zakup innej nieruchomosci (grunty, budynki) oraz kredyty na remont lub mo-

dernizacje mieszkania lub domu.

Loan-to-Value (LTV) - relacja wartosci kredytu pozostatej do sptaty do wartosci nieruchomosci
stanowiacej zabezpieczenie tego kredytu. Biezgce LTV obliczono na podstawie szacunkowej war-
tosci nieruchomosci wskazanej przez respondenta w momencie przeprowadzania ankiety. LTV w
momencie udzielenia kredytu obliczono na podstawie przeszacowanej na moment udzielenia kredy-

tu pierwszej ceny zakupu nieruchomosci zadeklarowanej przez respondenta.

Liquid-Assets-to-Income (LATI) — relacja wartosci ptynnych aktywow finansowych do rocznego

dochodu netto gospodarstw domowych. Informuje o poziomie zgromadzonych przez gospodar-
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stwa domowe oszczednosci (aktywach o najwyzszym stopniu ptynnosci), ktére mozna szybko

spieniezy¢ w celu absorbcji wzrostow kosztéw obstugi dlugu.

Majatek netto — majatek brutto (aktywa) zgromadzony przez gospodarstwo domowe pomniej-

szony o zaciagniete przez nie zobowiazania (pasywa).

Najubozsze gospodarstwo domowe — gospodarstwo znajdujace sie¢ wsrod 10% populacji gospo-
darstw domowych o najnizszej wartosci majatku netto (tj. w pierwszym decylu rozktadu warto-

$ci majatku netto populacji gospodarstw domowych).

Najbogatsze gospodarstwo domowe — gospodarstwo nalezace do 10% populacji gospodarstw
domowych o najwyzszej wartosci majatku netto (w dziesigtym decylu rozktadu wartosci majatku

netto gospodarstw domowych).

Osoba referencyjna (takze osoba odniesienia, glowa gospodarstwa domowego) — osoba najlepiej

zorientowana w sytuacji gospodarstwa domowego, z ktora prowadzony byt wywiad ankietowy.

Pasywa — zobowigzania zaciagnigte przez gospodarstwo domowe, obejmujace zobowigzania z
tytutu kredytow mieszkaniowych oraz inne formy zadtuzenia (kredyty inne niz mieszkaniowe

oraz pozyczki).

Skala ekwiwalentnosci — parametry pozwalajace poréwnywac ze soba sytuacje gospodarstw
domowych rézniacych sie liczba oséb oraz struktura demograficzna. Odzwierciedlaja one

wplyw, jaki na koszty utrzymania gospodarstwa domowego ma jego sktad demograficzny.
Sredniozamozne gospodarstwo domowe — gospodarstwo znajdujace sie¢ wéréd 10% populadji

gospodarstw domowych o przecietnej wartosci majatku netto wokot mediany (pomiedzy 45-tym
a b55-tym percentylem rozkladu wartosci majatku netto gospodarstw domowych).
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